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gefihr, denn laut Vermogensstatisti-
kern gilt man hierzulande ab einer Mil-
lion Euro liquidem Gesamtvermogen
als ,reich“. Ohne selbst genutzte Im-
mobilie wohlgemerkt! Denn ansonsten
wiirden sogar viele Kleinbauern und
Eigentiimer groBerer Wiener Altbau-
wohnungen zu den ,Reichen® zihlen.
Denn ,reich® ist man laut Statistikern

die laut einer Schitzung der Johannes
Kepler Universitiit Linz rund 148.000
Osterreicher iiberschreiten, hat somit
einen ganz realen Hintergrund.

Woher nehmen, wenn nicht. ..

. . . stehlen? Apropos stehlen . . . ein
Bankraub fiihrtheutzutage kaum mehr
zum Ziel. Erstens haben Banken im zu-
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man mit einem Tipp die richtigen
sechs Zahlen aus 45. Dafiir liegt die
Wahrscheinlichkeit, keine einzige
richtige Zahl anzukreuzen, bei 91,5
Prozent.

Doch dasistnochlange kein Grund
den Traum von finanzieller Freiheit
und Unabhingigkeit zu verwerfen: Wer
langfristig und sehr konsequent mit
monatlichen Betragen breit gestreutin
Aktien oder mit etwas mehr Geduld in

td

Die ..Eine-Million-EUI'O-Fl'age"= Anlageimmobilien investiert, hat eine

MILLIO

= S

Wer trotz

Aktien-ETF (Fondspolizze)' s 2.250 € (2.800 €)
Aktien-Faktor-ETF (Fondsdepot)’ I 2.390 € (2.880 €)
Aktien-ETF (Fondsdepot)’ I 2.540 € (3.015 €)
Wohnimmobilien* NI 3.564 €

Von 0 Euro zum Milliondr in 30 Jahren

Monatliche Mindestsparrate (Werte fiir Szenario , schwacher Aktienmarkt” in Klammer)®
Aktien-ETF (Fondspolizze)' M 1.025 € (1.470 €)
Aktien-Faktor-ETF (Fondsdepot)*  immmmm 1.150 € (1.555 €)
Aktien-ETF (Fondsdepot)® I 1.270 € (1.680 €)
Wohnimmobilien* NI 2.192 €

Von 0 Euro zum Milliondr mit 1.000 Euro pro Monat
Dauer in Jahren (Werte fiir Szenario ,schwacher Aktienmarkt in Ktammer)®
Aktien-ETF (Fondspolizze]' I 30,3 (37,3)
Aktien-Faktor-ETF (Fondsdepot)* I 32,1 (38,7)
Aktien-ETF (Fondsdepot)’ I, 33,8 (41,1}
Wohnimmobilien* I 53,8

1) Annahme. Aktien-ETF mit nominaler Marktrendite von 6,7% (inkL.
Dividenden), giinstige fondsgebundene Lebensversicherung (unge-
zillmert) abziiglich aller Kosten und Steuern.

2) Annahme: Aktien-Faktor-ETF mit nominaler Marktrendite von
7,7% (inkL. Dividenden), Sparplan bei giinstigem Online-Broker ab-
ziiglich aller Kosten und Steuern.

3) Annahme: Aktien-ETF mit nominaler Marktrendite von 6,7% (inkl.

Dividenden), Sparplan bei giinstigem Online-Broker abziglich atler
Kosten und Steuern.

4) Annahme: Kauf und Vermietung von Vorsorgewohnungen im stadti-
schen Bereich, ohne Wertsteigerung der Immobilien.

5) Szenario . schwachér Aktienmarkt”, nominale Marktrendite Aktien-
ETF (4,5% p. a.), Aktien-Faktor-ETF (5,5%).

Quelle: Fynup, eigene Berechnungen, Stand: 12.12. 2018

Unter Annahme, dass die Aktienmarkte in Zukunft so ertragreich sind wie in den letzten
118 Jahren, ist man im giinstigsten Fall mit einer monatlichen Sparrate von 1.025 Euroin
30 Jahren Milliondr. Sollten die Aktienmarkte schwacheln, muss man auf 30 Jahre mit
mindestens 1.470 Euro pro Monat entsprechend mehr Geld in die Hand nehmen.

dann, wenn man iiber ein liquides Net-
tovermogen verfiigt, das es einem er-
laubt, von den Ertrigen ein durch-
schnittliches Einkommen zu erzielen

nehmend bargeldlosen Zeitalterimmer
weniger Geld in der Filiale. Und zwei-
tens werden laut aktueller Statistik des
Bundeskriminalamts 60,5 Prozent der

\‘»-\@\’76 < AN Wie viel man mindestens wie lange ansparen muss sehr realistische Chance, in 20 bis 40

APATA) hren den S Millioni

(\‘JVZ 2% Von 0 Euro zum Millionér in 20 Jahren Jah“f*f“ ‘(".‘ hprénglesfnw o
\)6 Monatliche Mindestsparrate (Werte fiir Szenario ,schwacher Aktienmarkt” in Klammer)® schaiien {siehe Lralik): Yvenn sich cie

Aktienmiirkte in den néchsten Jahr-
zehnten dhnlich wie in den letzten 118
Jahren entwickeln, dann kénnte man
dasZiel unter besten Voraussetzungen
mit 1.000 Euro pro Monat in rund 30
Jahren erreichen. Beim Szenario einer
im historischen Vergleich schwachen
Aktienmarktentwicklung muss man
mehr Geduld aufbringen und mindes-
tens 37 Jahre sparen.

Ohne Ihnen gleich den SpaB ver-
derben zu wollen, muss an dieser Stelle
jedoch angemerkt werden, dass die
Million Euro aufgrund der Inflation
dann nicht mehr dieselbe Kaufkraft
wie heute haben wird. Aber als ,Mil-
liondr“ wird man sich dann dennoch
bezeichnen konnen.

Realistische Wege zur Million

Auf den folgenden Seiten beschreibt
GEWINN verschiedene Moglichkei-
ten, sich eine Million Euro zusammen-
zusparen, die aus heutiger Sicht realis-
tisch erscheinen. Und auch fiirjene, die
die genannten monatlichen Sparsum-
men nicht aufbringen kénnen, eignen
sich die vorgestellten Strategien, um

langfristig ein Vermogen aufzubauen.

= I _ —und man so die Freiheit erlangt, nicht ~Bankiiberfille aufgeklért. Denn auch eine viertel oder halbe Mil-
aktueller Borsen 8b 8 ;
e B ktur heute damit beginnt unbedingt einer Erwerbsarbeit nach- Nichtzuletzt seit dem jiingsten Re-  lion Euro kann ein nettes Zusatzein-
—— GiTe _ur eute damit beginnt, g gehen zu miissen. kord-Jackpot méchten viele mit Lot- kommen bescheren.
: : “__‘_,__.—-""'1"“m ko nsequent un d mit Geduld und Mut zum g Um ein durchschnittliches Netto-
...... B oo sikomonatiich In fldien oder Fmmotl on e § cnkommen von 0 e b Die Walrscheinlichkeit, cinen Lotto-Sechser
e Investieren, Kann in oaer anren aus eigener Ara en £ : : ; : «
- ’ g E Eurofiir unselbstindige Erwerbstitige) zu erzielen, liegt bei 0,0000123 Prozent.

Sprung zum Euro-Millionar schaffen.
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bei einer Rendite von drei Prozentund
einer konservativen Veranlagungnach

tospielen ihrem Traum vom Reichtum

Natiirlich kénnen in so langen Zeit-

VON MICHAEL er triumt ihn nicht, den Euro-Nettovermdgen fiir sehr viele Men- £ Abzugder27,5 Prozent Kapitalertrags- niher kommen. Doch auch hier ste- rdumen Entwicklungen passieren, die
KORDOVSKY UND Traum von der Million. schen hierzulande immer noch gleichbe- § steuer zu erzielen, braucht maneinKa-  hen die Chancen rein statistisch sehr  nicht vorhersehbar sind und die eine
MARTIN MAIER Trotz aller Kapitalismuskri- ~deutend mit Gliick, Attraktivitétund Freiheit. £ pital vonrund einer Million Euro. Diese ~ schlecht: Nur mit einer Wahrschein- Erreichung der Million verhindern

tik ist ein siebenstelliges Dabei kommt die Zahl nicht ganz von un- £ symbolische Schwelle zum Reichtum, lichkeit von 0,0000123 Prozent errit konnen. Aberinjedem Fallistesbesser, &
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» So machen Sie lhre erste Million

Josef Zechner, WU-Wien, Spangler Igam:
»Historisch betrachtet haben Aktien durch-
schnittlich 5,2 Prozent realen Ertrag pro
Jahr gebracht.”

O etwas liquides Vermdgen aufzubauen

und sich nicht ausschlieBlich auf sein

Erwerbseinkommen zu verlassen.
Jedenfalls muss man, um so ein

ambitioniertes Sparziel zu verfolgen,

10,5 Prozent fiir Anleihen erstklassiger
Bonitit war das eine relativ leichte
Ubung - bei gleichzeitig sehr hoher
Inflation wohlgemerkt!

Historisch Aktien unschlagbar

Derzeit und wohl auch in néchster Zu-
kunftist die Schaffung eines Vermogens
mit Sparbuch und wenig riskanten An-
leihen nicht méglich. Doch wie kann
“es heute und in ndherer Zukunft noch
gelingen?

JosefZechner, Professor fiir Finan-
ce und Investments an der WU Wien
und Mitglied der wissenschaftlichen
Leitung von Spiangler Iqam Invest,
weil} eine Antwort: ,Ein guter Aus-
gangspunkt sind jedenfalls die langen
historischen Erfahrungswerte.“ Er ver-
weist dabei auf die Forschungsergeb-
nisse seiner Kollegen Elroy Dimson,
Paul Marsh und Mike Staunton von
der London Business School: ,,Die ha-
ben fiir die Zeit von 1900 bis 2017 die
Ertrége verschiedenster Anlageklassen
in 23 Liandern verglichen und haben
dabei festgestellt, dass Aktien mit

WARREN BUFFETT, INVESTOREN-LEGENDE

wInvestiere nur in Aktien, wenn du einen Kursverlust von
50 Prozent aushalten kannst, ohne in Panik zu verfallen.
Wenn du zur Panik neigst, bleibe der Borse fern!“

in Bezug auf die Geldanlage ordentlich
aufs Gas driicken — zumindest viel
stirker als frither: In der allerersten
Ausgabe im Jahr 1982 prisentierte
GEWINN noch einen Weg, wie man
mit einem Kapitalsparbuch und éster-
reichischen Anleihen zum ,,Schilling-
Millionér“ werden konnte. Bei 8,5 Pro-
zent Zinsen fiir Kapitalsparbiicher mit
vierjahriger Laufzeitund Renditen von

Aktien sind auf
lange Sicht unschlagbar

Durchschnitt der jahrlichen Renditen

weltweit von 1900 bis 2017 nach Abzug der

Inflation (berechnet in USD)

*) InkL. Preisentwicklung und Mieteinnahmen; **) Umfassen die fiinf Hauptrohstoff-

gruppen Energie, Edelmetalle, Basismetalle, Mineralien und Agrarrohstoffe

durchschnittlich 5,2 Prozent den héchs-
tenrealen Ertrag gebrachthaben. Wenn
die néchsten zwei, drei Jahrzehnte dhn-
lich aussehen, wie dieletzten 118 Jahre,
dann konnte man das Ziel, mit regel-
miBigen Aktieninvestments in 20, 30
Jahren Millionir zu werden, tatséchlich
erreichen.

Gleichzeitig weist Prof. Zechner,
daraufhin, dass viele Experten, darunter

Oliver Lintner, Finabro: ,Bei einem so langen
Anlagehorizont und ambitionierten Sparziel,
landet man bei einem 100-Prozent-
Aktienportfolio.”

auch Dimson und seine Kollegen, es
fiir wahrscheinlich halten, dass die Ak-
tienmaérkte in Zukunft einen geringeren
Ertragvonreal 3,5 Prozentliefern konn-
ten. Entsprechend haben wir in unseren
Modellrechnungen auch ein Negativ-
Szenario mit einer schwicheren Ak-
tienmarktentwicklungund 3,0 Prozent
realem Jahresertrag berechnet.
Wihrend Anleihen, Geldmarkt,
Rohstoffe und Gold iiber diesen langen
Zeitraum sehr bescheidende Renditen
nach Abzug der Inflation gebracht ha-
ben, kamen Immobilieninvestments
global betrachtetnocham nihesten an
Aktienertrige heran. (Wie man alter-
nativ mit Immobilien zur Million
kommt, wird ab Seite 26 beschrieben.)

~Nie vom Gas steigen!”

»Wenn man jetzt die genannten realen
Ertrage als Richtschnur fiir die Zukunft

Aktien (inkL. Dividenden) [N 5,20%
Wohnimmobilien* I 2,40%
Langfristige Staatsanleihen [N 2,00%

Geldmarkt [ 0,80%

Gold [N 0,60%

Rohstoffe** W 0,20%

Quelle: Elroy Dimson, Paul Marsh, Mike Staunton, Gerd Kommer Invest GmbH

Inden letzten 118 Jahre haben Aktien trotz zweier Weltkriege und etlicher Wirtschafts- und Finanzkrisen den héchsten Ertrag ge-
bracht. Auch wenn Aktien in Zukunft etwas weniger ertragreich sein sollten, bleiben sie im Vergleich zu den anderen Anlageklassen
damit Favorit. Bei Wohnimmobilien kann im Unterschied zu Aktien die Rendite durch Kreditfinanzierung gesteigert werden.
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Fotos: Pepo Schuster, austrofocus.at, Finabro/Karin Lachmann

lllustration: Markus Murlasits; Ouelle Chart: Fyni

hernimmt, muss man noch die erwar-
tete Inflation aufschlagen®, ergénzt Josef
Zechner.

Diesbeziiglich kénnen laut Rein-
hold Vigerl, Portfoliomanager der Wie-
ner Vermogensverwaltung Privatcon-
sult, sogenannte Inflationsderivate ei-
nen Hinweis darauf geben, in welcher
Hohe der Markt die zukiinftige Infla-
tion einschitzt: ,Der Euro Inflation
Swap Zero Coupon ohne Tabak preist
etwa auf die kommenden zehn Jahre
rund 1,6 Prozent ein.“ Generell bleiben
die Inflationserwartungen der Mirkte
im historischen Vergleich moderatund
in weiterer Zukunft wird eher vonnoch
niedrigeren Preissteigerungen ausge-
gangen, weil der Online-Handel fiir
Preistransparenz und die zunehmende
globale Vernetzung fiir Wettbewerb
sorgen. In unseren Modellrechnungen
gehen wir daher von 1,5 Prozent Infla-
tion aus.

+Wenn man so einen langen Anla-
gehorizont und so ein ambitioniertes
Sparziel hat, landet man bei einem 100-
Prozent-Aktienportfolio und darf nie
vom Gas steigen! Das bedeutet 100
Prozent Aktien vom Anfang bis zum
Ende der geplanten Laufzeit“, meint
Oliver Lintner, Vermdgensverwalter,
Sachverstindiger und Co-Griinder von
Finabro, einem heimischen ,Robo Ad-
visor“. Eine Beimischung von sicheren
Anleihen wiirde zwar das Risiko-Er-
trags-Verhiltnis verbessern, aber das
maximale Ertragspotenzial reduzieren.
Damitsprichter sich fiir eine Buy-and-
hold-Strategie aus, die sich auch von
Privatanlegern einfach und kostengiins-
tig umsetzen lisst. Professonielle Ver-
mdogensverwalter hitten dagegen Mog-
lichkeiten, durch taktische MaBnah-
men Schwankungen zu glitten.

Fondsgebundene Lebensversicherung im Vorteil

- Gesamtvermdgen aus Einzahlungen und Gewinn
bei monatlicher Sparrate von 1.025 Euro

12 3 45
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So machen Sie lhre erste Million

Der Weg zur Million: Je langer die mégliche Laufzeit,
desto geringer die notwendige Sparrate

Monatliche Mindestsparrate je nach Laufzeit bis zur Erreichung einer
Million Euro, Annahme 6,7% Bruttoertrag p. a., Fondspolizze

Wer in zehn Jahren mit Aktien unter optimalen Bedingungen
Millionar werden mdchte, muss monatlich Giber 6.000 Euro
weglegen. Wer hingegen 40 Jahre Zeit hat,
schafft den Weg zur ersten Million sogar
mit rund 500 Euro pro Monat.
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Enorme Schwankungen moglich
Generell miissen Anleger, die sich mit
einem 100-Prozent-Aktien-Portfolio auf
den Weg zur ersten Million machen,
sich auf eine sehr holprige Strecke ein-
stellen: ,Im Aktienmarkt gibt es schon
immer wieder enorme Riickschlige.
Zum Beispiel hat der deutsche Aktien-
marktim Lauf des Zweiten Weltkrieges
88 Prozent an Wert verloren. Aber,
wenn man in den Nachkriegsjahren
von 1949 bis 1959 in deutsche Aktien
investiert war, konnte man 4.373 Pro-
zentan Ertrag erwirtschaften und damit
die Verluste innnerhalb von 14 Jahren
ab Kriegsende wieder mehr als wett-
machen®, gibt Josef Zechner ein Bei-
spiel fiir mogliche Schwankungen an
den Aktienmarkten.

Auch im US-Aktienmarkt,
gemessen am S&P-500-Index,
wire man seit 1950 in jedem
Fall, auch wenn man zum denk-
bar schlechtesten Zeitpunkt o

£ 750.000,~

2 508.009,-

(uelle: Fynup, eigene Berechnungen

in den Aktienmarkt gestartet wire, spé-
testens nach 14 Jahren im Plus gewesen
— aber nur, so lange man den einge-
schlagenen Weg durchhilt und die
theoretischen Buchverluste nicht durch
einen vorschnellen Verkauf zu realen
Verlusten macht.

US-Selfmade-Milliardar Warren
Buffett réit daher: ,Investiere nurin Ak-
tien, wenn du einen Kursverlust von
50 Prozent aushalten kannst, ohne in
Panik zu verfallen. Wenn du zur Panik
neigst, bleibe der Borse fern!“

Einstiegszeitpunkt? Immer!

Viele stellen sich angesichts der aktuell
schlechten Stimmung an den Aktien-
mirkten die Frage, ob man jetzt iiber-
haupt mit Investitionen in Aktien star-

1.003.711 Euro Gesamtvermadgen
(Aktien-ETF in einer Fondspolizze, 6,7% p. a.
Bruttoertrag)

892.4679 Euro Gesamtvermdgen
(Aktien-Faktor-ETF am Fondsdepot, 7,7%
p.a. Bruttoertrag)

808.612 Euro Gesamtvermdgen
(Aktien-Faktor-ETF am Fondsdepot, 6,7%
p. a. Bruttoertrag)

Basis: Einzahlung von 369.000 Euro

6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

£ 150.000,~

Langfristig kann es aus steuerli-
chen Griinden von Vorteil sein, liber
kostengiinstige, fondsgebundene
Lebensversicherungen in Fonds und
ETFs zu investieren: Bei identischen
Ertragsentwicklungen des ETF hat
man in der Fondspolizze nach 30
Jahren die Million erreicht, wah-
rend sich am Fondsdepot aufgrund

¢ 0~ Gawinn - der KESt-Belastung das Vermdgen

»nur auf 808.000 Euro summiert
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» So machen Sie lhre erste Million

~ETFs sind die einfachste und kostengiinstigste

Moglichkeit, in Aktien zu investieren!”

Finanzexperte und Bestsellerautor Gerd Kommer
erklart, warum Indexfonds bzw. ETFs am besten
fir den Vermogensaufbau geeignet sind.

GEWINN: Warum eignen sich ETF be-

sonders fiir den Vermogensaufbau?
KOMMER: ETFs und Indexfonds sind die
einfachste und kostengiinstigste Mog-
lichkeit, in Aktien und Anleihen zu in-
vestieren. Aktien wiederum sind die
langfristig rentabelste aller Anlagefor-

men - auch rentabler als Immobilien.

GEWINN: Befiirworter aktiv verwalteter
Fonds argumentieren: ,,Wenn ich nach
Kosten mehr als mit einem ETF be-

komme, ist mir ja egal, wie viel das

Fondsmanagement verdient.”
KOMMER: Wer auf ein so armseliges, iibel
verstaubtes Argument aus der Motten-
kiste hereinfallt, tut mir leid. Auflange
Sicht liegen im Aktienbereich um die
80 bis 90 Prozent aller Fonds unter ei-
nem korrekt gewihlten Vergleichs-ETF
und im Anleihenbereich iiber 90 Pro-
zent. Die kleine Minderheit der aktiv
gemanagten Outperformer-Fonds sind

nicht verlésslich prognostizierbar; sie
wechseltin jedem gegebenen Zeitfens-
ter. Ihre Existenz ist deswegen fiir mich
alsrational agierender Anleger nutzlos.
Ein rationaler Investor legt seine Risi-
kotoleranz fest und maximiert dann
die in der Zukunft erwartete Rendite.
Das geht mit ETFs viel besser als mit
aktiv gemanagten Fonds.
GEWINN: In Threm jiingsten Buch mit
dem Titel ,,Souverdn investieren fiir
Einsteiger “stellen Sie ein ,,Weltportfolio“
vor. Was steckt dahinter?
KOMMER: Das Weltportfolio ist ein simp-
les, an lang etablierten wissenschaftli-
chen Erkenntnissen ausgerichtetes, prog-
nosefreies Anlagekonzept auf Buy-and-
hold-Basis. Der Weltportfolioansatz ldsst
sich bereits mitnurzwei ETFs umsetzen:
Ein ETF, der den globalen Aktienmarkt
einschlieBlich Schwellenlinder abbildet,
und ein ETF, der die sogenannte ,,risi-
kofreie“ Anlage représentiert—das sind
Staatsanleihen mitsehr kurzer Restlauf-
zeit, emittiert von Lindern hochster Bo-
nitdt in der ,Heimwiahrung® des Anle-

gers. Die wichtigsten Grundsitze, die
man bei der Umsetzung des Weltport-
folio-Konzepts beachten sollte, sind:
Kosten minimieren, im Aktienbereich
weltweit breit streuen (diversifizieren),
radikales Buy-and-hold praktizierenund
aktiv gemanagte Investments meiden
wie der Teufel das Weihwasser.
GEWINN: Welche Rolle spielt das soge-
nannte ,,Rebalancing“?
KOMMER: Im Zeitablauf werden sich die
einzelnen Komponenten des Weltport-
folios —im einfachsten Fall sind das nur
zwei — renditeméBig unterschiedlich
entwickeln. Rebalancing bedeutet, dass
ich als Anleger meine anfanglich ge-
wihlte prozentuale Aufteilung dieser

GERD KOMMER, GESCHAFTSFUHRER GERD KOMMER INVEST, BUCHAUTOR

»Kosten minimieren, im Aktienbereich weltweit breit streuen (diversifizieren),
radikales Buy-and-hold praktizieren und aktiv gemanagte Investments
meiden wie der Teufel das Weihwasser.

Portfoliokomponenten im Zeitablauf
diszipliniertbeibehalte. Man nennt das
auch die Ziel-Asset-Allokation bewah-
ren. Wenn sich aufgrund von Markt-
bewegungen Verschiebungen in dieser
Asset-Allokation ergeben, dann ,,reba-
lanciere® ich die Verschiebungen zu-
riick auf die urspriinglich gewiinschte
prozentuale Aufteilung. Auf diese Art
wird das Ziel-Rendite-Risikoprofil des
Depots erhalten und auf lange Sicht
hat Rebalancing sogar einen kleinen
renditeforderlichen Effekt.

GEWINN: Anhand welcher Kriterien soll-

teman diejeweiligen ETFs auswdihlen?
KOMMER: Auswahlkriterium Nummer
eins ist, dass mein ETF denjenigen
Wertpapierindex, also die Asset-Klasse,
moglichst passgenau abbildet, den ich

in meinem Portfolio haben méchte. Ich g
muss also zuerst wissen, welche Asset- £
Klassen ich in meinem Portfolio oder £
Weltportfolio haben will. Kriterium £
Nummer zwei sind niedrige Kosten.&
Und dann gibtes noch ein paar weitere

Kriterien.
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So machen Sie lhre erste Million

Fondssparplan vs. Lebensversicherung

Vorteile eines Fondssparplans bei einer
Bank bzw. einem Online-Broker:

1 geringere Fixkosten: Keine Versicherungssteuer 1
« (vier Prozent von einbezahlter Summe) zu Beginn
und keine Kosten fiir die Versicherungshiille

2 viel groBere Auswahl an Investmentfonds und
= borsennotieren Indexfonds (ETFs)

groBere Transparenz, Guthaben im Online-

= Banking jederzeit abrufbar

gréBere Flexibilitat: nur wenige Versicherungs-
s tarife ermoglichen Investitionen in Indexfonds bzw.
ETFs und unbeschrénkte Ein- und Auszahlungen

Vorteile einer fondsgebundenen
Lebensversicherung:

Befreiung von der Kapitalertragsteuer
= (27,5 Prozent auf laufende Ertrage und
VerduBerungsgewinne)

Wechsel zwischen Fonds iiblicherweise
amehrmals pro Jahr kostenlos moglich

Weitergabe im Todesfall ohne Testament oder

= Verlassenschaftsverfahren moglich

bei langfristiger Veranlagung iiber 15 Jahre
=und hoheren durchschnittlichen Ertragen
steuerlich im Vorteil

Quelle: GEWINN-Buch 2016, Einfach besser anlegen”

Mit Sparplan oder fondsgebundener Lebensversicherung in ETFs ansparen
ETF-Sparpline bei Direktbanken bzw. Online-Brokern

i sparplan-

Mindestrate Kosten

Jahreskosten (Sparplan

H i
Anbieter | fahige ETFs | je ETF* jeSparrate | monatlich1.000Furo) | Jarruche Depotkosten
Dadat | 2 | &50- 195€+0175% | € 44,40 | 0,09%, mind. 3,00 € pro ETF
Flatex | zrka750 | €50 1506 | £18,00 € 0¢
Hello Bank | zrka100 |  £50- 200€+0275% | £57,00 | 0,12%, mind. 5,40 € pro ETF

*) monatlich oder vierteljahrlich, **) derzeit mehr als 350 ETF-Sparplane dber Comstage, db x-tracker und Lyxor kostenfrei handelbar

Fondsgebundene Lebensversicherung mit ETFs [, ungezillmerte“ Tarife)

: . ! nds/ } Min amie!  kost
Anbister ~Tarif flndelg(Tfl‘:)s d l§ j:e;;%?tmle ! Portfolio:::)%ssesung
HDI Lebensversicherung - Two Trust Aktiv 7 €50~ | beliebigoft
Helvetia - CleVesto 23 £25,- [ 1x pro Monat
Niirnberger - 08116 Fonds (Tarif 1545) 3 €50- | TxproMonat*
Uniga - FlexSolution b €50~ §  TxproMonat

*) bzw. elektronisch mehrmals pro Monat méglich

ten sollte? Ja! Denn wer bei Aktien-
investments sein Geld nicht auf einen
Schlag, sondern global gestreut in mo-
natlichen Sparraten anlegt, kann ruhi-
gen Gewissens jederzeit damit begin-
nen! Sparpline befreien Anleger so
von der schwierigen Entscheidung,
wann sich ein Einstieg in den Aktien-
markt wirklich lohnt.

Davon ist auch der deutsche Fi-
nanzexperte und Bestsellerautor Gerd
Kommer (siehe Interview links) iiber-
zeugt: ,Der Zeitpunkt von Kaufen und
Verkaufen, das sogenannte Market-Ti-
ming, ist fiir den Langfristerfolg des
Portfolios nur von untergeordneter Be-
deutung.“ Viel entscheidender aus sei-
ner Sichtist die Frage, in welche Anla-
genklassen man investiert ist und wie
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hoch die Nebenkosten und die Steuer-
belastungen sind. Diesbeziiglich riter
Privatanlegern dazu, beim langfristigen
Vermogensaufbau auf Indexfonds be-
ziehungsweise borsengehandelte In-
dexfonds (ETFs) zu setzen. Sie bilden
eins zu eins einen Index beziehungs-
weise einen Markt, wie etwa den US-
Aktienmarkt, ab.

Im Unterschied zu aktiv verwalte-
ten Fonds entfillt damit zwar die Chan-
ce, den Markt zu schlagen, dafiir ist
man nicht vom Geschick des Managers
abhingig und erspart sich die entspre-
chenden Gebiihren fiir das Fondsma-
nagement: Wihrend die laufenden
Kosten von aktiv verwalteten Aktien-
fonds im Durchschnitt zwischen 1,5
und 2,0 Prozent liegen, kosten Index-

Details

flexible Pramienzahlung, Zuzahlung moglich
flexible Pramienzahlung, automatische Rebalancierung
flexible Pramienzahlung, Zuzahlung maglich
flexible Pramienzahlung, Zuzahlung méglich

Quellen: Angaben der Anbieter, Stand: 14.12.2018

fonds und ETFs mit 0,06 bis 0,68 Pro-
zent p. a. nur einen Bruchteil davon
(siehe Tabelle auf Seite 27).

Vermogensbremse: Steuern

Neben den laufenden Kosten der Ver-
anlagung sind die Steuern ein weiterer
Klotz am Bein auf dem Weg zur Million:
SchlieBlich werden die durch hohe
Schwankungen erkauften hohen Er-
trige bei Aktieninvestments hierzulan-
de durch eine 27,5 Prozent Kapitaler-
tragsteuer erheblich geschmilert.
Oliver Lintner schlégt diesbeziig-
lich in unserem konkreten Fall als steu-
eroptimale Losung vor, im Rahmen
einer fondsgebundenen Lebensversi-
cherung in ein ETF-Portfolio zu inves-
tieren, statt einen Fondssparplan bei
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Varianten fiir das Eine-Million-Euro-Portfolio
Entsprechende Indexfonds und ETFs finden Sie in der Tabelle rechts

Ein-ETF-Depot

Aktien Gobal
=T
100%

Drei-ETF-Depot

Aktien
Industrieldnder
AReustEtancer

Fiinf-ETF-Depot

Faktor-ETF-Depot

Aktien Faktor-

Aktien USA Strategie**

7% 100%

Horhan auch an dieser Stelle einen et-
was anderen Zugang und sieht neben
Unternehmertum und der Schaffung
digitaler Vermogenswerte vor allem
Immobilien als einen Weg zum Reich-
tum, den er selbst bereits geschafft hat:
,Immobilien haben ein paar Vorteile
gegeniiber anderen Investments. Die
Ertrige aus Immobilien kann man
leicht hebeln, in dem man sich bei der

des Kaufpreises mit Krediten finanziert, Immobiliengeschéft wire laut Horhan:

zumindest so lange die Zinsen so nied-
rig sind. Gleichzeitig kann man die
Steuern auf die Mietertrdge durch Ab-
schreibungen deutlich reduzieren.“
AuBerdem geht er davon aus, dass
die Grundstiicks-und Wohnungspreise
durch den anhaltenden Zuzug in zent-
rale, stidtische Lagen langfristig steigen
werden, weil dort der Platz nicht ver-

yEine Ein-Zimmer-Wohnungin zentra-
ler Lage, die man bereits mit Eigenka-
pital in Hohe von 25.000 bis 30.000
Euro kaufen kann. Mit den laufenden
Mieteinnahmen sollte man dann den
Kredittilgen. Dasist zwar bei den heu-
tigen Wohnungspreisen nicht mehr so
leicht moglich wie frither. Aber es geht
immer noch, gerade bei Ein-Zimmer-

Bank Geld holt und bis zu 80 Prozent mehrbarist. Einméglicher Einstiegins Wohnungen.“ >
Im einfachsten Fal st sich ein L i l:|Japan " | Die passenden Baugtelne fur t?as‘Elne-Nl.ll!lon-.Euro-_Depot
globales Aktienportfolio mit einem Small Caps* : Indexfonds und bérsennotierte Indexfonds (ETF)s mit Vertriebszulassung fiir Privatkunden in Osterreich, gereiht nach Index und laufenden Kosten
ETF umsetzen. Falls diese ETFs Aktien LA Online-Broker fondsgebundene Lebensversicherun
nicht verfiigbar sind oder man eine Schwellenlinder Aktien Name E Indexbeschreibung Anbieter |  \2ufende e — P g
andere Gewichtung wiinscht, kann —_— Schwellenlénder ) Sl Caps sindUnemehmn it gringerer Wihrung Kostenp.a. Dadat% Flatex[ Hello Bank | Helvetia; HDI : Niirnberger| Uniga
mehreren ETFs selbst bauen. Small Caps* s T :
Riermvwir on Fttr 7% el Cape T e SPRMSCIAL | FOBATS8 oSt Mnats i | oy | 0 | - |/ | - | - | -] - | -
9 Cuollz: GEWINN iShares MSCIAUL | IEQDB6R52259 [2.500 AKtienaus 46 Indust-| g oo | g coe | _ V4 y v L R =
einer Bank einzurichten: ,Ab einem und nicht wie iiblich gleich zu Beginn ~ den Schwellenlindern und Unterneh- i‘::'_'try:”:rld:_ o = e e G
ithori cthei o « . . . . ien Industrieldnder
bt yonsabhreniit . siesogen v, v Wlfgng e i g gringn o T oty | oy | o || < | - | - |- | - |
5 pitalisierung, sogenannten World Index T EUR 23 Industrieldndern
rung die bessere Wahl. Man zahlt nur ~ ware anbietet, die nicht nur einen Ver- ,,Small Caps“. Doch entsprechende iShares Core IE00B4L5Y983 1.700 Aktien aus 0 Vs
einmalig vier Prozent des eingezahlten  gleich verschiedener ETFs und Fonds ETFswerden nur von Online-Brokern MSCIWorld T UsD 23 Industrielandern Backock | 0% | - | /| ¥/ IV y
Betrags als Versicherungssteuer und ~ erméglicht, sondern auch eine Gegen-  angeboten. Wer eine Versicherungsls- ComStageMSCI | LU392494562; 1700 AKtienaus | commershank,  0,20% VA4 - - - - -
danach sind alle Gewinne steuerfrei. iiberstellung verschiedener Produkt- sung anstrebt, muss sich hier mit der Weigs = clllloy )
. 1T . .. ’ iShares STOXX Glo- |DEGOOAOFSUHT; 100 Aktien mit hoher 5 s
Deshalb bieten wir bei Finabro optional  hiillen erlaubt. Weitere Infos unter Kombination eines MSCI World und bal Select Div. 100 A EUR Dividendenrendite Blackrock 0.46% i ‘/ v v = 3 i
auch eine Versicherungslésung an.“  www.fynup.com. entsprechenden ETFs fiir die Schwel- ; ; 3
Welche entscheidende Rolle die 4 i SRS etriralen e .
. ¢ Rolle Das Eine-Million-E .~ lenlinder und kleinere Unternehmen AmundiMSCI | LUT6B1045370]  1.100 Aktien aus . . .
Kapitalertragsteuern langfristig spielen, DS Eine-Million-Euro-Portfolio .1, pchelfen (siehe Grafiken oben). EMT EUR Schwellenlandern G bk | - B ) - B )
zeigt der Vergleich auf Seite 23: Hier ~Die ohnehin geringe Auswahl an giins- Josef Zechner weist im Hinblick ComStage MSCI LUO635178014 1.100 Aktien aus ComStage 05% | | v L - - x u
erreicht man nach 30 Jahren mit der  tigen Tarifen fiir fondsgebundene Le- auf die Portfoliogestaltung auf eine EMA usD Schwellen_la’ndern : i .
monatlichen Investitionvon 1.025 Euro  bensversicherungen wird dann noch Méglichkeit hin, die Ertrige an den iShares MSCIEMT IEUUBUASLDSYUB ;cgevgﬁgrtlllz[;g:rsn Blackrock 0.68% - | - v | - - -
in einen Aktien-ETF mit einem ange-  einmal dadurch eingeengt, dasskaum  Aktienmirkten durch sogenanntes Fak- iShares Core MSCI i IEQOBKM4GZ66 2 650 Aktien aus 2
nommenenjihrlichen Marktertragvon ~ eine Versicherung ein Ansparen in tor- bzw. Smart-Beta-Investing zu stei- EMIMIT usp Schwellenlandern HEATR DIg% ol - |V i .
6,7 Prozentim Rahmen einer fondsge-  ETFserméglicht: Derzeitbietenledig-  gern: ,,Die Forschung hat gezeigt, dass Aktien USA
bundenen Lebensversicherung nach lich HDI, Helvetia, Niirnberger und  esan den Aktienmérkten langfristig ei- Fidelity S&P 500 IEOOBYX5MX67 ¢ 500 groBte Unter- o 9
Abzug aller Kosten und Steuern ein  Uniqa einen Zugang zu ETF- oder In-  ne Reihe von Ertragstreibern gibt, die Index Fund T EUR nehmen aus den USA Flgelity 0.06% - - - - - - v
Vermogen von einer Million . i i iShares Core IECOB5BMRO87! 500 groBte Unter- Vs
Rahmegn eines Sparplans bfiuefione{;l ii)ifro:lish(liizil iitgi)ﬁggf)ts ::E,IZ,EZ' %1;?15?15{2:2 n;ir(len 1trr? ()\era(l:h'telrll . SARLU0T ol nehmgn aus dentish g ol i ‘/ 4 IV E
: ; e . : : gieich zum ComStageS&P | LUD4B83161337 500 griBte Unter- 7
Online-Broker summieren sich Ein- im Vergleich zu Online-Brokern sehr ~ Buchwertunterbewertetsind, langfris- 500 A ! UsD nehmgn ausdenUsA | commerzbank}  0,12% v | v - - - - -
zahlungen und Gewinne mit demsel-  diinn, weshalb manbei der Gestaltung  tig im Durchschnitt einen hoheren Er- I T
ben ETF und Marktertrag auf ,nur“ seines ,Eine-Million-Euro-Portfolios“ trag als hoch bewertete Unternehmen. UBSETF N'I)SCI LU0136240974! 225 meist gehandelte
808.612 Euro ~ immerhin eine Diffe- gewisse Kompromisse eingehen muss. Daher niitzen wir bei Spangler Iquam JapanA ~ EUR japanische Aktien s 0.35 Vi - - - - - -
renz von mehr als 190.000 Euro! Prinzipiell konnte man bereits mit ~ diese Faktoren ganz gezielt und regel- iShares Nikkei DEQNOADHOBNSS 27 meistaetandatie - § - gy oy 0.51% -1V DA if &
Doch Achtung! Nur eine Handvoll  einem einzigen ETF, der den MSCI  basiert.“ Auch Gerd Kommer ist vom 225A Jpy japanische Aktien '
Tarife fiir fondsgebundene Lebensver- ~ Global-All-Country-World-Aktienin-  Potenzial dieser Faktor-Strategie iiber- E;del:n'nﬂgf lFund T IE[][]BEYl)J(gN771 naezﬁrﬁé?lﬂgﬁsu Jnat - Fidelity 010% | - | - - - - - v
sicherungen konnen in der Praxis die ~ dex abbildet, im groBen und ganzen zeugt und weist auf entsprechende pz.| P
moglichen Triimpfe einer Versiche- den gesamten Aktienweltmarkt abde- ETFs hin, die mehrere Faktoren syste- g::;'; ;';:I“ - IEDOBFARFH3T | 4.300 Kleinere Unter- p
i’ungs\l/\'o;su}ilg aucl(; tatlsl"cll';chlic};1 ausspie- cken: Dieser Index beinhaltet die Ak- matisch ausniitzen (siehe Tabelle rechts). :Norld Small Cap T UsD nehmen, Industrietander | Blackiock | 0.35% k4 B - - B B
en: ,Wichtigist, daraufzu achten,dass tien vonrund 2.500 Unternehmen aus i i
es ein giinstiger, ungezillmerter Tarif 46 Lindern weltweit und umfasst ne- Reich werden mit Immobilien ;;T,:;:-E‘;ttﬂggmtgggezgg:)ng; Industrielénderaktien . = ,
ist, bei dem die Kosten des Versiche- ben Werten aus den Industrielindern Wie bei vielen anderen Investment- World Multifactor T usb Multi-Faktor-Strategie Blackrock | 0.50% - |V v ) B - B
rungsmantels iiber die Laufzeit verteilt auch Anteile von Unternehmen aus themen hat ,,Investment—Punk“ Gerald EM = Emerging Markets (Schwellenlénder), T = thesaurierend, A = ausschilttend Quelle: Mountain-View, Angaben der Anbieter, Stand: 13.12.2018
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Gerald Horhan, , Investment-Punk“: , Die Til-
gung des Kredits aus den Mieteinnahmen ist
aufgrund der hohen Wohnungspreise zwar

schwieriger als frither, aber noch méglich.”

© So rechnen sich Immobilien

Doch wie schnell kann man mit Im-
mobilien zum Milliondr werden?
GEWINN hat nachgerechnet und
kommtzum Schluss, dass man - basie-
rend auf der konservativen Annahme
stagnierender Wohungspreise - bei Im-
mobilien moglicherweise mehr Geld
in die Hand nehmen muss, um die erste
Million zu erreichen. So ergeben unsere
Modellrechnungen, dass man rund
2.200 Euro pro Monat sparen muss,

um mit Vorsorgewohnungen in 30 Jah-
ren nach Abzugaller Kosten und Steu-
ern ein siebenstelliges Nettovermégen
aufzubauen.

In diesem Modell gehen wir davon
aus, dass man bei null Euro startet und
sich das notwendige Eigenkapital fiir
den Kaufpreis und die Nebenkosten
einer durchschnittlichen Vorsorgewoh-
nung in Wien in Héhe von 45.000 Euro
anspart. Gekauft wird dann eine Klein-
wohnung mit rund 36 m? im Wert von
150.000 Euro. Dierestlichen 80 Prozent
des Kaufpreises werden mit einem Kre-
ditfinanziert. Derzeit gibt es bei Banken
und Bausparkassen laut Infina-Ge-
schiftsfiihrer Harald Drax] Kredite mit
20-jéhriger Fixzinsbindungen im Be-
reichvon2,10bis 2,25 Prozentp.a.no-
minal. Effektiv scheinen bei einer Kre-
ditlaufzeit von 30 Jahren 2,60 Prozent
p-a.realistisch, weshalb wir diesen Zins
der Kalkulation zugrunde legen.

Fiir die Berechnung wird anfing-
lich ein Nettomietzins von rund elf Euro
pro Quadratmeter herangezogen. Im
Unterschied zum Wert der Wohnung,
wird fiir die Miete ein Anstieg im Ein-
klang mit der Inflationsrate im Schnitt
von L,5 Prozentangenommen. Aus den
Mieteinnahmen werden die laufenden
Kredit-, Instandhaltungs- ,und Leer-
standskosten und Steuern finanziert.
Ein eventueller Mietiiberschuss wird
gemeinsam mit den weiterhin anfal-

Fazit: Was es fiir den Weg zur Euro-Million braucht!

1 Ein sehr gutes Einkommen oder ei-
= sernen Willen zum Sparen: Wer im
Monat 1.000 Euro und mehr weglegen
kann, muss schon richtig gut verdienen
oder auf so manchen Luxus verzichten.
Alternative: Zeit! Wer einen lange-
= renAnlagehorizont hat, kommt
dank Zinseszinseffekt auch mit deutlich
geringerem Einsatz zur Million.
3 100% Aktien-Investments: Wer so
= einambitioniertes Sparziel verfolgt,
muss bei der Geldanlage so richtig aufs
Gas steigen und alles auf ein global breit
gestreutes Aktienportfolio setzen [oder
alternativ in Vorsorgewohnungen inves-
tieren). Andere Anlagenklassen wie Anlei-
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hen, Rohstoffe oder Gold haben aus heu-
tiger Sicht ein zu geringes Ertragspo-
tenzial.
Geringe Nebenkosten: Indexfonds-
» und ETFs ermoglichen eine kosten-
gunstige und einfache Umsetzung der Ak-
tienstrategie.
Steueroptimale Lésung: Da die Ka-
= pitalertragssteuer von 27,5 Prozent
auf die Ertrage aus den Fonds und ETFs
bei Online-Brokern und Banken unerbitt-
lich zuschlagt, ist bei einem derart langen
Anlagehorizont ein Kauf von ETFs im Rah-
men einer Lebensversicherung sinnvoll.
Giinstige Versicherungstarife: Nur
= glnstige, ,ungezillmerte” Tarife,

Wolfgang Staudinger, Fynup: ,,Bei fondsge-
bundenen Lebensversicherungen darauf ach-
ten, dass es ein ungezillmerter Tarif ist, der
die Kosten iiber die Laufzeit verteilt!“

lenden Sparbetrigen fiir den Kauf
weiterer dhnlicher Wohnungen ver-
wendet. Nach 30 Jahren ist man laut
diesem Modell bei sechs Wohnungen
angelangt, die nach Abzug der ausste-

henden Schulden rund eine Million

Euro wert sein sollten. Wie bereits ge-

sagt, unter der Annahme, dass die Woh- =

nungspreise nicht steigen! Sollte man -

wie Gerald Hérhan von langfristig stei-
genden Preisen ausgehen, kann der
Weg zur Million unter Umstinden kiir-
zer ausfallen.

gmbh

g

al

Fotos: Pepo Schuster,

die die Kosten auf die Laufzeit verteilen,
sind geeignet, um den Steuervorteil aus-
zunltzen.
Ertrags-Turbo , Faktor-Investing”:
= Die systematische Ausniitzung von
wissenschaftlich belegten Faktoren (z. B.
Value, Momentum, Quality, . . ) kann das
Ertragspotenzial an den Aktienmarkten
langfristig steigern
Alternative Immobilien: Wer den
= hoheren Zeitaufwand sowie das Ri-
siko einer hohen Fremdkapitalfinanzie-
rung nicht scheut und iiber mehr Geduld
verfligt, kann auch durch den Kauf und dje
Vermietung von Wohnungen in stidti-
scher Lage zum Millionar werden.
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