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Niedrige Zinsen und steigende Inflation
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[»] tellen Sie sich vor, Sie wiirden
100 Euro anlegen und hitten
nur zwei Moglichkeiten: A: Sie
bekommen nach einem Jahr

mit Sicherheit 99 Euro zuriick. Oder

18

1. Personliches
Anlageziel

definieren: =
Abhangig vom Ziel d
ge und dem eigenen A
ergeben sich versch
lichkeiten. Finden Si
perfekte Lasung mit d
Entscheidungsbaum ¢

B: Sie erhalten einen Betrag zwischen
90 und 110 Euro. Wofiir wiirden Sie
sich entscheiden? Den sicheren, aber
iiberschaubaren Verlust oder einen un-
sicheren Ausgang, der einen Gewinn

2.Bankoder
Versicherungsgeselisc
wahlen: .
Optimal flir langfristige
sparen ist der Kauf von b
fonds (ETFs) oder Misch
im Rahmen gunstiger, font
Lebensversicherunge
Vor- und Nachteile det
Losungen finden Sie a

oder Verlustbringen konnte? Der iiber-
wiegende Teil der Osterreicher wiirde
sich wohl fiir Variante A entscheiden.
Denn laut einer Umfrage der Erste
Bank halten sich 77 Prozent der Be-
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Quelle: Spangler IQAM Invest, software-systems.at

; g " N o Mischfonds**:
Spareinlagen* defensive defensives ,,Eigenbau™ i i
Mischfonds** ETF-Portfoiio*** : o 214 Euro

200€

Spareinlagen:*
155 Euro

150€

100 € &=
1997 1998 1993 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

*] 3M-EURIBOR-Zinssatz **) Durchschnitt defensiver Mischfonds, die im deutschsprachigen Raum zum Vertrieb zugelassen sind; ***] 20% Aktien, 80% Anleihen, Details siehe Seite 23

3, Ginstiges ET

Damit man die Vorteile
richtig auskosten kan
ETF-Portfolios einmal
Mischungsverhaltnis von Aktier
riickgestellt werden. Aufe
Aktienanteil schot

des Sparziels reduzie
zunehmen. Details ab

genbau-ETF-Portfo
Mischfonds, die in

lllustration: Merfin - Thinkstock.com,
Anastasiia - New - Thinkstock.com

fragten fiir ,eher sicherheitsbetonte aber wenn man das Geld — wie viele das Haus riicken weiter in die Ferne.
Sparer®, die niedrige Zinsen in Kauf heimische Sparer —jahrzehntelangna- Vor allem jetzt, wo die Inflation laut
nehmen, auch wennsie dabeinach Ab-  hezu unverzinst auf dem Sparbuchlie-  Wirtschaftsforschungsinstituten WIFO
zug der Inflation Geld verlieren. Kurz- ~ gen lisst, wird es dadurch schleichend und IHS von 0,9 Prozentim Jahr 2016
fristig ist das ja nicht weiter schlimm, entwertet,und die Zusatzpensionoder auf1,7bis 1,8 Prozentheuer anspringen ¢
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- TITELSESCHICHTE

» Besser anlegen

»Alles nur auf dem Spar-
buch zu habenist ge-
nauso falsch, wie alles in
Aktien zu stecken!”

Thomas Schaufler
Privatkundenvorstand Erste Bank

P2

© soll. Bei durchschnittlichen Zinsen fiir

lles auf eine Karte zu setzen geht in den seltensten Fal-

len gut, egal ob man jetzt alles auf das Sparbuch oder
nur in Aktien steckt”, meint Thomas Schaufler, Privatkun-
denvorstand der Erste Bank. Er schmunzelt: ,Wir missen
uns da selbst bei der Nase nehmen, da wir seit 60 Jahren mit
dem Sparefroh das Sparbuch propagieren.” Aber wahrend
man in Zeiten hdherer Zinsen einfach ansparen konnte, ver-
liert man damit im anhaltenden Zinstief langsam, aber si-
cher Geld. ,Zwei, drei Monatsgehalter als eiserne Reserve auf
dem Sparbuch reichen, dartber hinaus kann man Geld, das
man nicht kurzfristig braucht, zum Teil auch in Aktien und
Anleihen investieren”, erklart Schaufler. Diesbezuglich die
optimale Variante sei dabei das Ansparen in einen Fonds-
sparplan. Hier sind Mischfonds wie unsere You Invest, die es
invier verschiedenen Risikoklassen gibt, fir Anleger, die sich
nicht selbst darum kiimmern wollen, die beste Ldsung.” Wer
keine gemanagte Ldsung braucht und Spesen sparen méch-
te, kdnne auch in ETFs ansparen. Auf jeden Fall sollte man
bei diesen gemischten Portfolios einen Anlageharizont von
mindestens finf Jahren haben: ,Mit einem ausgewogenen
Portfalio war man auch nach den schlimmsten Krisen nach
spatestens fiinf Jahren wieder im Plus.”

Osterreicher sparen fleiRig, ...
durchschnittlicher monatlicher Sparbetrag in Euro

)
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Foto: ERSTE/Daniel Hinterramskogler

»Die Leute merken sich

die Bérsencrashs, aber
nicht den Wieder-
anstieg danach.”

Wolfram Littich .
Vorstandschef Allianz Gruppe Osterreich

iele stellen sich die Frage nach dem optimalen Zeitpunkt

fur den Einstieg. ,.Jederzeit”, meint Wolfram Littich, Chef
der Allianz Gruppe in Osterreich. Denn das Timing spiele bei
langfristiger Geldanlage keine Rolle. ,Angenommen, Sie hat-
ten vor der Finanzkrise, zum schrecklichsten aller Zeitpunkte,
in Aktien investiert. Das wére aus heutiger Sicht trotz des
Einbruchs immer noch ein gutes Geschaft, solange Sie die
Aktien nicht im Tief verkauft hatten”, erklart Littich. Da man
den Zeitpunkt der Crashs nicht kennt, rat er zu breiter Streu-
ung in Aktien und Anleihen. Als Basisabsicherung sollte man
eine klassische Lebensversicherung wahlen. Wenn dann
noch Geld tbrig bleibt, kdnne man fur die ,Butter aufs Brot”
Uber Fondssparplane oder fondsgebundene Lebensversi-
cherungen sparen. Dabei habe die fondsgebundene Lebens-
versicherung zwei wesentliche Varteile: ,Erstens kénnen nur
Versicherungen eine lebenslange Rente anhieten. Zweitens
sind die Ertrage von der KESt befreit, man zahlt nur die vier-
prozentige Versicherungssteuer. Je langfristiger die Anlage
und je héher der Aktienanteil, desto interessanter wird so ein
Produkt. Ab 15 Jahren sind wir mit fondsgebundenen Le-
bensversicherungen sehr wetthewerbsfahig und wahr-
scheinlich die vernunftigste Veranlagung.”

... aberwenig ertragreich e e
reale Renditen privater Geldanlage (seit 2012) e
Wir sparen viel, aber zu ein-  EE
seitig, wie die schwachen Er- i o
gebnisse im internationalen :
Vergleich zeigen B
oy
o
] .
1,ﬂ%v 23% 2%% 32% 36% 468% 47% 50% 6,9%
AT DE BE PT FR IT NL ES Fl

viel erreichen und sich selbstin vier kon-

Quelle: Eurostat, Allianz SE.

tiglich fillige Spareinlagen von 0,15
Prozent verliert Ihr Geld heuer mehr
als 1,5 Prozentan Wert! Doch man kann
sich dagegen wehren. GEWINN zeigt
auf, wie einfach und giinstig das geht.

Einfach und glinstig anlegen!

Sicher, wenn man mehr aus seinem Geld
machen will, muss man auch ein hoheres
Risiko eingehen - allesandere wire eine

20

glatte Tauschung. Der Kursverlauf des
defensiven ETF-Portfolios auf Seite 19
zeigt, dass man zwischendurch auch ein-
mal einen Verlust von acht Prozent in
einem Jahr aushalten muss. Aber auf
lange Sicht machtessich bezahlt, dieses
Risiko einzugehen und sich etwas mit
dem eigenen Geld zu beschiftigen. Das

Ganze istja keine Raketenwissenschaft.

Mit ein paar einfachen Regeln fiir den
Alltagsgebrauch kann man hier schon

kreten Schritten eine chancenreiche
Vorsorge selber aufbauen.

Foto: Allianz

o

Das Wichtigste gleich vorweg:
Meiden Sie komplizierte und deshalb
meist teure Konstruktionen, riit etwa
Prof. Josef Zechner von der Wirtschafts-
universitit Wien (siehe Seite 24). Denn
die Kostenbelastung ist das Einzige,
was man bei der Geldanlage wirklich
kontrollieren kann. , Die Zukunftistun-
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Besser anlegen

So finden Sie die Geldanlage, die zu Ihnen passt -
fiir bestehende Vermégen und Vermdgensaufbau

Ich mochte mein Geld mittel- bis | ichmdchts mein Beld |

langfristig anlegen \ nicht langerfristig Ich habe noch
{ich kann das Geld mindestens Suisgen funtar Keinngelsema
fiinf Jahren Anlage- Reserve” angespart

finf Jahre liegenlassen]}

horizont)

e e

Ich mochte mein Geld “

mittelfristig anlegen
[5-15 Jahre]

Ich méchte mein Geld
langfristig anlegen
{ab 15 Jahren)

Sparbuch bzw. -konto

Direkt in Investmentfonds

=

Fondsgebundene

investieren

Lebensversicherung w

(Einmalerlag oder Sparplan]

Ichlasse

Ich mdchte andere Ich méchte
einfach professionell ¢ einfach
giinstig selbst und bequem | giinstig selbst
anlegen mein Kapital anlegen

verwalten

. Eigenbau-ETF-
' Portfolios
. (Details siehe Seite 23) | |

L

= om— e

aktiv
verwaltete |
Mischfonds "L[Details siehe Seite 23] | |

l Eigenbau-ETF-
Portfolios

‘ (Einmalerlag oder Sparplan]

Ich lasse
andere
professionell
und bequem
mein Kapital
verwalten

o) TR

aktiv
verwaltete
Mischfonds

gewiss, aber fix ist, dass die giinstigeren
Veranlagungsprodukte lingerfristig in
der Regel hohere Ertrdge bringen®,
meint auch Oliver Lintner, Verméogens-
verwalter und Sachverstindiger.
Deshalb zeigt GEWINN einen ein-

fachen Weg auf, wie Sie mit einem Mix
aus Aktien- und Anleihen iiber ETFs
oder Mischfonds (Glossar Seite 28)
langfristig vorhandenes Geld anlegen
oder mittels Sparplan ansparen kénnen.

GEWINN 1/17

ETFs sind Fonds, die eins zu eins einen
Index abbilden und die man an der
Borse kaufen und verkaufen kann.
Dabeireichtbeilangfristiger Geld-
anlage schon eine geringe Beimischung
von Aktien, um auf lange Sicht die Er-
tragschancen zu vervielfachen: So hitte
man mit dem defensiven Eigenbau-
ETF-Portfolio (Details dazu siehe Seite
23) in den letzten 20 Jahren aus 100
Euro mehr als 320 Euro gemacht oder

sich ein monatlicher Sparbetrag von
100 Euro auf iiber 35.000 Euro sum-
miert.

Erstens Anlageziel definieren

In einem ersten Schritt sollten Sie an-
hand des Entscheidungsbaumes (siehe
oben) Ihr ganz personliches Anlageziel
definieren.

Wenn Sie Ihr Geld in den nichsten
fiinf Jahren etwa fiir einen Autokauf ©
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» Besser anlegen

Direkt vs. fondsgebundene Lebensversicherung

Fiir Direkt-Investments in
Investmentfonds spricht:

geringere Fixkosten: Keine Versicherungssteuer
= [vier Prozent von einbezahlter Summe] und keine

Kosten fiir die Versicherung

grofdere Flexibilitat: Jederzeitige Verfiigbarkeit des
= Guthabens, keine Bindung, Entnahmen, Zuzahlungen
und Anderungen von Sparraten jederzeit maglich

gréRRere Transparenz, Guthaben im Online-Banking

sjederzeit abrufbar

grofdere Auswahl an Investmentfonds und
sbdrsennotieren Indexfonds (ETFs)

Fiur den Umweg iiber fondsgebundene
Lebensversicherungen spricht:

1 Befreiung von der Kapitalertragsteuer
= (27,5 Prozent auf laufende Ertrage und

Veradufderungsgewinne)

Wechsel zwischen Fonds Ublicherweise
smehrmals pro Jahr kostenlos méglich

Weitergabe im Todesfall chne Testament oder
s Verlassenschaftsverfahren maglich

bei langfristiger Veranlagung Giber 15 Jahre und

shdheren du
im Vorteil

Quelle: Al

Anbieter von ETF-Sparplanen

ETF-Sparplane hei Online-Brokern baw. Direkthanken

. st monatliche Kostenje Sparrate
Aaletar Syl Adye EXES Mindestrateje ETF oder Umschichtung
www.flatex.at zirka 570 £50,00 0,90€
www.hellobank.at zirka120 €50,00 2,00 € plus 0,275% des Volumens

ETF-Sparpian in der fondsyebundenen Lebensversicherung
monatliche Mindestrate je ETF
€25,00

Anbieter/Tarif
Helvetia CleVesto

sparplanfahige ETFs
23

Kosten je Umschichtung
fxjahrlich kostenlos3

rchschnittlichen Ertrégen steuerlich

lianz Gruppe, GEWINN-Buch 2016 , Einfach besser anlegen”

Jahreskaesten [Sparplan jahrliche
mit monatlich 100 Euro) Depotkosten
€10,80 kostenlos
€2730 0,10%:2
wungezillmerter" Tarif“ Lusatzoptionen
ja autom. Rebalanzieren

1] ausgenommen: ETF von Comstage und Blackrack sind derzeit kostenlos; 2] zzg. USt / Mindestgebdhr p. a. EUR 4,50 pro Position bzw. EUR 12,50 pro Depot; 3] Fiir weitere Umschich-
tungen féllt ein Pauschalbetrag von EUR 25, - an; 4] Versicherungkosten werden nicht zu Beginn, sondern laufend abgezogen

© oder Hausbaubereits brauchen sollten

oder nichtiiber eiserne Reserve in Ho-
he von zwei, drei Monatsgehiltern ver-
fiigen, sollten Sie ohnehin bis auf Wei-
teres Ihr Geld auf das Sparbuch oder
-konto legen.

Nur dann, wenn Sie einen Anlage-
horizont von mindestens fiinf Jahren
haben, machen Investitionen in Aktien-

und Anleihen(-fonds) iiberhaupt Sinn.

»Mit einem ausgewogenen Portfolio war
man auch nach den schlimmsten Krisen
nach spitestens fiinf Jahren wieder im
Plus“, nennt Thomas Schaufler, Privat-
kundenvorstand der Erste Bank, den
Grund fiir diese Faustregel. Ab fiinfJah-
ren kann demnach eine Investition oder
ein Ansparenin eines der giinstigen ,,Fi-
genbau“-ETF-Portfolios oder komfor-
tablen Mischfonds bei Banken oder
Online-Brokern sinnvoll sein.

Der erste Schritt ist denkbar ein-
fach: Man geht zu seiner Bank oder ei-
nem giinstigen Online-Broker mit ETF-

22

Sparplinen (siehe Liste oben) und kauft
die gewiinschten ETFsund Fonds, falls
man bereits Gespartes hat. Oder man
erdffnet einen Sparplan, wenn man erst
am Beginn seines Vermogensaufbaus
ist. Dazu muss man nur die Héhe der
monatlichen Sparrate (meistab 50 Euro
monatlich méglich) und die Fonds an-
geben, deren Anteile damit gekauft
werden sollen (zur Fondsauswahl spéter
mehr). Bei geringeren Betréigen (unter
100 Euro im Monat) kann es durchaus
auch Sinn machen, das Geld zu sam-
meln und nur vierteljahrlich eine Spar-
rate im Fondssparplan zu investieren,
um Spesen zu sparen.

Bei heimischen traditionellen Fi-
lialbanken ist das Angebot an ETFs
und insbesondere an ETF-Sparplinen
noch sehr diinn. Aber mit der immer
stairkeren Nachfrage kommt der Stein
langsam ins Rollen. Die zwei genannten
Online-Broker bieten bereits heute ein
umfangreiches Angebot an ETFs.

Steuerschild Lebensversicherung
Wer noch lingerfristiger anlegen will,
sollte neben dem direkten Kauf von
Fondsanteilen iiber Bank oder Broker
auch die Option einer fondsgebundenen
Lebensversicherungen als ,,Mantel“ fiir
Fondsinvestitionenins Auge fassen. Und
zwar hauptsichlich aus einem banalen
Grund: Steuern! Denn die gegen ,,Spe-
kulanten® gerichtete und zuletzt aus
populistischen Griinden noch erhshte
Kapitalertragsteuer von 27,5 Prozent
schligt auch hier, bei der privaten Pen-
sionsvorsorge des ,kleinen Mannes®,
voll zu.

Bei einer fondsgebundenen Le-
bensversicherungzahlt man zwar vorab
vier Prozent Versicherungssteuer, ist
aber danach vollig von der KEStbefreit.
Daskann sich trotz zusitzlicher Kosten
fiir den Versicherungsmantel ab 15 Jah-
ren und bei h6heren Ertrdgen in den
Fondsund damithoheren KESt-Abzii-
gen durchaus lohnen. ,Ab 15 Jahren

GEWINN 1/17



TITELGESCHICHTE

Besser anlegen

lhr personliches,,Eigenbau-ETF-

In Kooperation mit Spangler IQAM Invest

EWINN hat in Kooperation

Spangler IQAM Invest, einem
heimischen, unabhangigen Spezia-
listen fir Investmentfonds und indi-
viduelle Investmentldsungen, ein-
fach gestrickte Portfolios ,,gebas-
telt”, die man bereits mit zwei bor-
sennotierten Indexfonds [ETFs]

umsetzen kann: Ein globaler Aktien-
ETF fir den Ertrag und ein Anlei-
hen-ETF fir die Stabilitat. Je nach
Risikoappetit kann dabei die Ge-
wichtung der Teile variiert werden.
Darunter finden Sie eine Riick-
rechnung, wie sich diese Portfo-
lios seit 1996 entwickelt hatten.

Eigenbau-ETF-Portfolios

,,0ffensiv

,.Defensiv”
20% Aktien!

»Ausgewogen”
40% Aktien!

80% Anleihen2 60% Anleihen? 40% Anleihen?

Das hatten diese Portfolios seit 1996 gebracht

Ertrag p. a.
6,06% | 6,52% 6,84% |
imaler Jahresverlust
Schwankungsbreite p.a.3 ‘
Risiko-Rendite-Verhaltnis" y

1) Globaler Aktienindex (MSCI All Country World); 2) Globaler Anleihenindex [Bank Of America Merrill Lynch
Global Broad Market Bond); 3] Volatilitat; 4] Sharpe-Ratio

sind wir mit fondsgebundenen Lebens-  fektes verloren geht: Gerade die ersten
versicherungen sehr wettbewerbsfihig  Einzahlungen einer langfristigen Geld-
und wahrscheinlich die verniinftigste anlage kénnen normalerweise davon
Veranlagung®, schitzt Wolfram Littich, am stérksten profitieren. Zweitens miis-
Chef der Allianz Gruppe Osterreich.  senim Fondsangebot, in dasman mittels

Fondsgebundenesindabernurun-  fondsgebundener Lebensversicherung
ter zwei Voraussetzungen eine wirklich  investieren kann, auch ETFs enthalten
gute Option: Erstens, die Versicherungs-  sein. Dennnur sie bieten Selbstentschei-

. gesellschaft bietet einen sogenannten dern eine wirklich giinstige Anlageform.

yungezillmerten® Tarif fiir fondsgebun-
dene Lebensversicherungen an. Bei die-
sen Tarifen werden die Abschlusskosten Die Helvetia Versicherungsgesell-
iiber die gesamte Laufzeit verteiltund  schaft bietet diesbeziiglich mit dem
nichtwietiblich gleichzu Beginninden ,,CleVesto Fondssparplan“ einen maB-
ersten Jahren vom eingezahlten Betrag  geschneiderten Tarif fiir Fondssparer
abgezogen. Die iibliche Variante mit an, wie der Name bereits verrit (Details
dem Abzug zu Beginn kostet laut den  Seite 22): Es werden die Kosten auf die
Experten des VKIviel Renditepotenzial, gesamte Laufzeit aufgeteilt und nicht
weil ein groBer Teil des Zinseszinsef- schon zu Beginn abgezogen. Und im

Sparer, die es bequemer wollen, greifen
zu Mischfonds.

GEWINN 1/17

Portfolio”

> Matthias Kropfel (li.],
Asset Manager und
Markus Ploner (re.)
Geschaftsfiihrer,
Spangler IQAM
Invest

Fondsangebotfinden sichimmerhin 23
sparplanfihige ETFs. Deutlich weniger
alsbeiden Online-Brokern, aber genug,
§ um eines unserer giinstigen ,,Eigen-
= bau“-ETF-Portfolios umzusetzen.

o
i

| Hetzmannseder

ETF-Portfolio selbst bauen

GEWINN hat sich in Kooperation mit
den Experten von Spéngler [QAM In-
vestangesehen, wie denn einfache, aber
schlagkriftige Portfolios aus ETFs fiir
Kleinanleger aussehen kénnten. Dabei
haben Markus Ploner, Geschiftsfiihrer,
und Matthias Kropfel, Asset Manager,
zwischen drei unterschiedlichen Anle-
gertypen unterschieden. Das ,,defensive“
Portfolio legt den Schwerpunkt auf An-
leihen und legt nur zu 20 Prozent in
Aktien an. Das ,offensive“ ETF-Port-
folio hingegen fokussiert sich mit 60
Prozent auf Aktien und ist damit deut-
lich chancenreicher, aber auch riskanter.
,Je jiinger man ist, desto mehr Risiko
kann man nehmen, weil man die Zeit
hat,um eventuelle Riickschldge durch-
zutauchen. Altere sollten risikodirmer
veranlagen, meint Markus Ploner.

Anleihensuperzyklus vorbei

Wenn man die Entwicklung der drei
ETF-Portfolios bis 1996 zuriickberech- &

23
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» Besser anlegen

Eigenbau-ETF-Portfolios im Langfristvergleich

Entwicklung inkl. Zinsen und Dividenden nach Abzug der Kosten, Riickrechnung bis 1996

400%
@ Spareinlagen
@ defensiv
® ausgewogen
350% offensiv
300%
250%
200%
150%

ausgewogen:
+6,52% p.a.

Im Vergleich zeigen sich
die Chancen und Risken
der drei Eigenbau-ETF-
Portfolios: Das ,offensive”
Portfolio brachte am Ende
der 20-jahrigen Veranla-
gung den héchsten Ertrag.
Dafir lieferte dieses Port-
folio wahrend der Laufzeit
auch die starksten Einbri-
che. Deutlich ruhiger
schlafen konnte man

mit dem ,ausgewoge-
nen” oder ,defensiven”
Portfalio. Alle drei haben

defensiv:
'+6,06% p.a.

o, B
1997 1938 1899 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Die wichtigsten Tipps der Wissenschaft: ,,Risiko
streuen, Kosten sparen und Rebalanzieren!”

Josef Zechner, Professor fiir Finance and Investments an der WU Wien und
Mitglied der Leitung des Spéngler IQAM Research Center

EWINN wollte van Josef Zechner,

WU-Professor, wissen, welche
Erkenntnisse der Wissenschaft fir
private Anleger nitzlich sein kénn-
ten. Schlief8lich forscht er seit
Jahrzehnten in diesem Bereich und
istauch in der Leitung des Spangler
IQAM Research Center, einer ge-
meinsamen Forschungseinrichtung
der WU und der TU Wien, unter-
stiitzt von Spéngler IQAM Invest.

#Erstens sollte man das Risiko tiber

verschiedene Anlageklassen streu-
en, zweitens sollte man das Portfo-
lio immer wieder auf die langfristig
gewlnschte Gewichtung rebalan-
zieren und keine komplizierten und
deshalb meist teuren Strukturen

verwenden. Diese drei Dinge sind
der einzige ,free lunch”, den es an
den Finanzmarkten gibt", fasst
Zechner zusammen. Aber es gibt
auch spannende neue Erkenntnis-
se: ,Was derzeit im akademischen
Bereich heif3 diskutiert wird, ist das
Faktor-Investing, wo man gewisse
Faktoren wie etwa das Ertragsmo-
mentum oder Bewertungsfaktoren
bei der Portfoliogestaltung beach-
tet. Der positive Einfluss ist vor al-
lem bei Aktien wissenschaftlich gut
belegt. Manche innovative Fonds-
manager lassen diese Erkenntnisse
bereits bei der Asset Allokation ein-
flieRRen, aber fir private Anleger wa-
re das nicht leicht umzusetzen.”

Foto: Pepo Schuster, austrofocus.at

gemeinsam, dass sie trotz
damals hoher Sparzinsen
viel besser abschneiden
als Spareinlagen.

Quelle: Spangler IQAM Invest

© net, zeigt sich, dass die Ertrige der ris-

kanteren, aktienlastigen gar nicht so
viel hoher als bei der defensiveren Va-
riante lagen. ,Das war eine Sondersi-
tuation, weil in denletzten Jahrzehnten
die Anleihenkurse stark gestiegen sind
und heute historische Hochststinde er-
reichthaben. Daslésstsich in der Form
in den néchsten Jahren nicht wieder-
holen“, schildert Ploner. ,Deshalb wer-
den sich die Ertragsschancen der ak-
tienlastigeren Portfolios in den néichsten
Jahren deutlicher abheben. Wir gehen
in unseren Prognosen fiir das defensi-
ve Portfolio von einem Jahresertrag
zwischen 4,1 und 4,9 Prozent, fiir das
ausgewogene von 5,2 bis 5,8 und fiir
das offensive Portfolio von 6,3 bis 6,7
Prozent aus®, rechnet Kropfel vor.

Weltweit streuende Indizes

Fiir die Befiillung des Aktienanteils
schlagen die Experten von Spingler
IQAM Investden MSCI-All-Country-
World-Index vor. Dieser Aktienindex
bildet die Entwicklung von 2.500 Un-
ternehmen ab und enthilt nicht nur
Werte aus den Industrie-, sondern auch
aus den Schwellenlindern. Es gibt bis-
her aber nur wenige ETFs, die diesen
Index investierbar machen.

Ein besser verfiigharer Ersatz ist
der MSCI World, der sich auf Unter-
nehmen aus den Industrieliindern fo-
kussiert. Fiir die Anleihenseite bietet
sich ein weltweit streuender Index wie
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© etwader BofA-ML-Global-Broad-Mar-
ket-Bond-Index oder der Barclays-Glo-
bal-Aggregate-Bond-Index an. Sie ent-
halten beide Anleihen in Fremdwih-

rungen. ,Manche Anleger wollen lieber
bei Euro-Anleihen bleiben. Dabei gilt
es aber zu beachten, dass, wenn man
sich bei den Wahrungen beschrénkt,

auch ein Teil des Ertragspotenzials weg-
fallt, gibt Ploner zu bedenken. Anle-
gern, die noch weitere Anlageklassen

wie Rohstoffe ihrem Portfolio hinzufii- €

»S0 setzen Sie ETFs im Vermodgensaufbau richtig ein”

Vermﬁgensverwalter Oliver Lintner

ist ein gern gesehener Gast auf der
GEWINN-Messe, wo er in lebhaften Vor-
tragen den Messe-Besuchern das The-
ma ETFs naher bringt. Bei der Auswahl
der geeigneten ETFs rat er, zunachst

auf den steuerlichen Status zu achten:

.Es sollten auf jeden Fall bllitenreine
ETFs sein, die die KESt automatisch ab-
fuhren, alles andere ware unvorteilhaft.”
Aufderdem seien thesaurierende Fonds
im Vorteil, weil sie laufende Ertrage au-
tomatisch wiederveranlagen und die
Ertrage sonst auf dem Verrechnungs-
kento liegenbleiben. Sogenannte Port-
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ETF-Portfolio: Jahrlich
rebalanzieren zahlt sich aus

!
Yal

@ chne jahrliches Rebalanzieren
@ mit jahrlichem Rebalanzieren

Quelie: Spangler IQAM Invest

97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 1314 15 16

folio-ETFs, die gleich ein gesamtes
Portfolio abbilden, sieht er kritisch ,,Da
geht aufgrund der Zusatzkosten der
Kostenvorteil von ETFs wieder verloren.”

Er weist auf die Bedeutung des Re-
balanzierens hin: ,Wenn sich etwa Ak-
tien besser entwickeln als Anleihen,
verschiebt sich der Anteil zugunsten
der Aktien. Am besten man kontrolliert
das jahrlich zu seinem Geburtstag,
dann vergisst man es nicht so leicht”,
meint Lintner. Dann kénne man entwe-
der den Uberschissigen Aktienanteil
verkaufen und in Anleihen investieren,
oder man stellt den Sparplan um und
kauft nur Anleihen-ETFs, bis das Ver-
haltnis wieder stimmt. ,Chne dieses
regelméaf3ige Rebalanzieren geht ein
wesentlicher Ertragsfaktor verloren.
Denn so legt man automatisch anti-
zyklisch an, indem man Werte, die im
Kurs gestiegen sind verkauft, um im
Kurs gefallene Werte zu kaufen.”

Die besten ETFs fiir lhren Vermégensaufbau

laufende | fiir Sparplanverfiigharbei i Ausschiitter/ | Wah-
Name ISIN Indexbeschreibung Anhieter Kostenp.a. | Hellp Bank| Flatex | Helvetia; Thesaurierer | rung
Aktien global
: 1.700 Unternehmen aus mehr : . ;
iShares Core MSCIWorld ; IEOOB4LSY983 als 30 Industrienationen BlackRock 0,20% ja ja* ja T usb
SPDRMSCIAI 2.500 Unternehmen aus 7 - : ~
Country World LT 45 industrie- und Schwellentdndern il ) ja U i
iShares MSCIAll 2.500 Unternehmen aus _ o ~
Country World IEQDBBRS2259 | 45 1 dustrie- und Schwellenlangern|  BECkRock | 0.60% I8 I usb
Aktien Schwellenlénder
iShares MSCI 700 Unternehmen aus 0 _ ok ;
Emerging Markets IEOOBALSYC18 Schwellenlandern BlackRack 0,68% ja ja T usb
Anleihen Euro-Land
iShares Euro Government ; R _ % I
Bond Capped L5-10.5yr DEDDOAOHO785|  Staatsanleihen der Euro-Zone BlackRock 0,16% ja ja A EUR
SPDR Barclays Euro gemischte Euro-Anleihen r q [
Aggregate Bond IECOBA1RYLE3 (Investment-Grade) StateStreet | 0,17% ja A EUR
iShares Euro Inflation inflationsgeschiitzte Staats- . :
Linked Government Bond (ETROMA=R anleihen der Euro-Zone BlackRock 0.25% h ja* A T EUR
iSharesEuro gemischte Euro-Anleihen L . ¥
Aggregate Bond IE0OB3DKXQ41 (Investment-Grade] BlackRock 0,25% ja A EUR
Anleihen global
db x-trackers Il Barclays global gemischte Anleihen {invest- | Deutsche Asset ; : _
Global Aggregate Bond LUD342370798 ment-Grade, wahrungsgesichert] | Management 0:50% ja la T EUR
Geldmarkt Eurc:
iShares eh.rexx Money kurzlaufende deutsche : ; :
Marke DEODDAOQ4RZY Staatsanleihen BlackRock 0,13% ja ja* ja A EUR

*] Kauf bei flatex.at derzeit gebdhrenfrei
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Einfach besser anlegen - GEWINN-Buch 2016

Fiir alle jene, die jetzt Appetit auf mehr bekommen haben, kdnnte die neueste Bucherschei-
nung des GEWINN-Verlages interessant sein: In ,Einfach besser anlegen” beschreibt
GEWINN-Redakteur Martin Maier in verstandlicher und kurzweiliger Form, wie Wirtschaft,
Politik und Geldanlage zusammenhéngen, und liefert praktisches Know-how in Geldfragen.

Die wichtigsten Begriffe fiir Geldanlage einfach erklart

Aktie: Wertpapiere, die eine Beteiligung
an einem Unternehmen [Aktiengesell-
schaft] darstellen. Sie werden dadurch
Miteigentlimer und damit am Unterneh-
menswert und Gewinn beteiligt. Aber im
Fall eines Konkurses gehen die Mitei-
gentimer meistens leer aus, weil zuerst
die Glaubiger bedient werden.

Anleihen: Durch den Kauf van Anleihen
wird man zum Glaubiger eines Staates
oder einer Firma. Daftr erhalt man Zin-
sen und am Ende der Laufzeit das Geld
wieder zurtck.

Depot: Auch Portfolio oder Portfeuille
genannt - eine Sammelmappe, in der
Wertpapiere gesammelt werden. Um mit
Wertpapieren handeln zu kénnen, muss

man ein Depot bei einer Bank oder
einem Broker eréffnen.

ETF: Exchange Traded Funds -
bérsengehandelte Fonds, die eins zu
eins einen Index [Aktien, Anleihen, .. .]
abbilden.

Index: Ein Index gibt an, wie sich ein Korb
an bestimmten Wertpapieren entwickelt.
Zum Beispiel die Aktien grof3er Unter-
nehmen in den USA. Indizes gibt es fur
so ziemlich alle Aniageklassen von Ak-
tien Gber Anleihen bis hin zu Rohstoffen.
Sie dienen als Vergleichswert oder als
Grundlage fir andere Wertpapiere.
Investmentfonds: Biindelung verschie-
dener Wertpapiere [Aktien, Anleihen] in
einem Anlageprodukt.

lllustration: GEWINN

ISIN:
Internatio-
nal Securities
Identification Number [ISIN] ist eine
zwolfstellige Kennnummer fir Wertpa-
piere, die man fur den Kauf braucht.
Thesaurierender Fonds: Diese Fonds
sammeln die Dividenden und Zinsen und
legen diese Ertrage (ahzlglich KESt)
weiter an, wodurch der Fonds wéchst.
Durch diesen Vorgang steigt das Fonds-
vermogen kontinuierlich.

Was Sie schon immer fragen wollten, sich aber noch nie getraut haben

@ [ie Aktienkurse sind schan so hoch,
sollich jetzt iberhaupt nach mit einem
Sparplan anfangen?

Beilangfristiger Geldanlage {ab funf
Jahren] spielt das Timing fir den Ein-
stiegszeitpunkt nur eine sehr geringe
Rolle. Sollte man kurz vor einem Bar-
senkrach einsteigen, darf man nicht
kurzfristig auf das Geld angewiesen
sein, um vom Wiederanstieg auch
profitieren zu kdnnen.

@ Kann man auch in Zukunft mit den
genannten Ertréigen bei den ETF-Part-
folios rechnen?

Die Werte in der Tabelle sind eine Riick-
rechnung auf die letzten 20 Jahre und

erlauben keine Riickschliisse flir Ertra-
ge in der Zukunft.

& Was passiert mit dem Anleihenteil
im Partfolio, wenn die Zinsen wieder
steigen sollten?

Die Kurse bestehender Anleihen reagie-
ren negativ, wenn neue Anleihen mit
héheren Zinsen emittiert werden. Des-
halb werden die Anleihenkomponenten
in den nachsten Jahren vermutlich
nicht mehr so hohe Ertrédge wie in den
letzten Jahren abwerfen. Aber die Kurs-
verluste bei Anleihen sind meistens
nicht so stark ausgepragt wie bei Aktien
und pendeln sich dhlicherweise viel ra-
scher wieder ein. Aufderdem sind sie

trotz niedriger Zinsen ein stahilisieren-
der Faktor in jedem Wertpapierdepot.
® Ich mdchte selbst noch weitere An-
logeklassen als Bausteine meinem
ETF-Portfolio hinzufigen. Was wire da
sinnvoll?

Da kdnnte man zum Beispiel breit ge-
streute Rohstoff-Futures-Indizes bei-
mischen, weil man damit das Risiko
weiter streuen kann. Oder man kénnte
physisches Gold (Mlinzen, Barren) bis
maximal fiinf oder zehn Prozent des
gesamten Portfolios kaufen. Das wirft
zwar keine Zinsen ab und ist in seiner
Kursentwicklung hoch spekulativ, aber
es ist auch im Krisenfall noch was wert.

............................................

© gen wollen oder sich eine ausgefeilte,
taktische Veranlagung wiinschen, riéter,
in Mischfonds wie ihren breit diversi-
fizierten Austrian Med Trustzu investie-
ren: ,Das konnen Kleinanleger nicht
mehr selbst darstellen.“

Wartung und Exit

Mindestens ebenso wichtig wie die Ein-
richtung der Portfolios ist die laufende

Wartung. Darunter fillt zum Beispiel
dasregelmiBige Zuriickstellen der Ge-
wichtung zwischen Aktien- und Anlei-
henanteil (, Rebalanzieren®, siche Seite
26). Die Helvetia bietet bei ihrem Cle-
Vesto Fondsparplan etwa ein automa-
tisches Rebalanzieren an.

Und wenn esdannin Richtung Ziel-
gerade geht — das Haus wird gebaut oder
die Pension riickt niher — ,,dann sollte

man schon Jahre davor schrittweise das
Risiko etwas reduzieren und das Ange-
sparte in sichere Staatsanleihen oder auf
den Geldmarkt umschichten®, rit Prof.
Zechner. Sinnvoll wire es aus seiner
Sicht, bei Pensionsantritt das angesparte
Geld in eine lebenslange Rentenversi-
cherung zu stecken ,,Eine Moglichkeit,
die hierzulande viel zu selten in An-
spruch genommen wird.“ L]
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