AKTIEN

2015 leicht iibergewichten

wDerzeit sind Aktien relativ
zu anderen Veranlagungen
noch immer attraktiv. Die As-
setklasse Aktien sollte im Jahr
2015 daher insgesamt leicht
ibergewichtet werdes¥, so die
Einschétzung von Univ, Prof.
Josef Zechner aus der wissen-
schaftlichen Leitung von
Spingler IQAM Invest. In den
USA haben Aktien allerdings
bereits relativ hohe Bewer-
tungsniveaus, Europa und die
Emerging Markets sind durch-
schnittlich bewertet. ,,Der Sen-
timent-Index (Index zur Markt-
stimmung, Anm.) in den USA
zeigt eine iberdurchschnittlich

positive Investorenstimmung”,
so Zechner. ,.Deshalb sind dort
solche Titel attraktiv, die weni-
ger stark auf mogliche Senti-
ment-Korrekturen reagieren.*

Profiteure des niedrigen
Ol-Preises
_ Die ARD hat ,,Gewinner des
Olpreis-Verfalls* ausgemacht
und aufgelistet: Dazu zidhlen
aufgrund der Kosteneinspa-
rungen etwa die Lufthansa,
die Southwestairlines, Airbus,
dann der gréfite Schmierstoff-
hersteller der Welt, Fuchs Pe-
trolub, ebenso wie der vom Ol-
preis abhangige Chemiekon-
zem BASF, Weiters nennen die
Kollegen vom deutschen Fern-
sehen die Verbraucher insge-

samt, die schwichelnde euro-
paische Wirtschaft sowie Sau-
di Arabien, das Marktanteile
gegeniiber anderen OPEC-
Mitgliedern und Russland ge-
winnen konnte, da dem Konig-
reich als einem der wenigen
Olférderer zugetraut wird, iber
einen langeren Zeitraum mit
Preisen von 70 bis 80 USD je
Barrel leben konnen.

Auf der anderen Seite gab
es vergangene Woche auch
die Meldung, dass die Ent-
wicklung zahlreicher O1- und
Gasfelder einer norwegischen
Studie zufolge wegen des nied-
rigen Olpreises auf der Kippe
steht. Projekte im Wert von
mehr als 150 MrdUSD kénnten
gestoppt werden.



