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Risikoarme Veranlagungen bringen 2015

negative Realrenditen

LAisikoaverse Anleger werden es im Jahe 2015 nicht
leichl haben, da fiir risikoarme Veranlagungen im Jahr
2015 negative Realrenditen prognostiziert werden, Das
heillt nicht, dass man sich in riskante Veranlagungen
stitrzen soll, aber ein guter Portfolio-Mix mit Aktien,
Anleihen und Rohstoffen
kann fiir 2015 von be-
sonderem YVorteil sein®,
meint Dr. Thomas Stein-
berger, CIO und Ge-
schiiflsliihrer der Sping-
ler IGAM Invest, beim
jlingst prisentierten
Marktaushlick fiir das
Jahr 2015.

MNach manchen Bewer-
tungskriterien werden
die Aktienmirkte in den
USA derzeil schon hoch

& Spangler HAAM Inves

Aulgrund des bestenlalls moderalen globalen Wachs-
tums wird auch die globale Inflationsrate relativ stabil
bleiben, Wihrend die wirtschaftspolitische Reaktion
auf die globale Finanzkrise in den USA sehr effektiv
gewesen ist, und die sehr expansive Geld- und Fiskal-
politik schon 2014 gum Grofiteil zurickgenommen
werden konnte, wirkt in der Eurozone die Staatsschul-
denkrise 201 1 weiter nach. Verschleppte Strukturre-
formen und die restriktive Fiskalpolitik hemmen der-
zeil das Wirlschallswachstum. Die Geldpolilik der
EZRB ist 2014 noch expansiver geworden und hat da-
durch auch den Wechselkurs des Euro unter Drock
gebracht. Auf Grund der weiter anhaltenden expansi-
ven Geldpolitik sollten auch im Jahr 2015 Nicht-Euro-

Veranlagungen besser rentieren als Veranlagungen in

Euro*, prognostiziert Steinberger.

Asset Allocation Implikationen fiir 2015

Dr. Thomas Steinberger, CI0 und Geschi frsfihrer

bewertet, somil isl ein
Rilckschlagpotenzial fiir
2015 gegeben. Sollte sich im Jahr 2015 ein Szenario
mit schwiicherem Wachstum auch in den USA tatséch-
lich realisieren, kinnte es eine Talfahrt an den welt-
weiten Aktienmirkten geben. Die immer expansive-
ren Geldpolitiken der EZB, der Bank of Japan und zu-
letzt auch der People’s Bank of China niihren jedoch
die Aussichl, dass die hohe globale Liguidititsversor-
gung weilerhin die Aklienmiirkle befligell
Geopolitische Risiken wie der Bussland-Ukraine-Kon-
ikt oder im Nahen Osten kimnten jedoch weit iiber
diese Gehiete hinaus Gkomischen Schaden verursa-
chen, etwa kinnte der Olpreisverfall zu einer Ver-

der Spingler IRAM Invest

Lerzeil sind Aklien relativ zu anderen Veranlagungen
noch immer attraktiv, Die Assetklasse Aktien sollte im
Jahr 2015 daher insgesamlt leichl dibergewichiel wer-
den®, so die Einschiitzung von
Univ. Prof. Dr, Dr.h.c. Josef
Lechner, Mitglied der Wissen-
schaftlichen Leitung bei
Spingler IQAM Invest, In den
USA haben die Aklien aller-
dings bereils relativ hohe Be-
werlungsniveaus, Europa und
die Emerging Markets sind
durchschnittlich bewertet.
RDer Sentiment-Index in den
USA zeigt eine iiberdurch-
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schiirfung der politischen Spannungen [ihren. Im Fal-
le eines grileren militirischen Konflikis kimnte die
Konsumnachfirage deutlich nachlassen.

Die globale Nachfragedynamik ist aktuell auBerhalb
der USA und China relativ schwach. Der Internationa-
le Withrungsfonds (IWF) prognostiziert filr 2015 ein
Wachstum der Weltwirtschaft von 3,8 %. Rund zwei
Drittel dieses Wachstums soll 2015 ans den USA und
China kommen. Der Optimismus in Bezug auf die
Wachstiumschancen in den Emerging Markels er-
scheint jedoch deutlich geddmp®, so Steinberger. In
China wurde bereits 2014 eine weitere, planmiifiige
Konsolidierung des Wachstumstempos beobachtet,
Fallende Rohstoffpreise und niedrige Inflationsraten
sind eine Konsequenz dieser geringen Ausgahendyna-
mik.

Expansive Geldpolitik der EZB macht
Nicht-Euro-Veranlagungen attraktiver

. .
Univ.-Prof. Dr. Drhee. Josef Zechner
(Mitglied der Wissenschaftlichen Lei-
tung bei Spingler IDAM Invest)

schnittlich positive Investoren-
stimmung®, meint Zechner
(Senliment-Index = Index zur
Marktstimmung). . Deshalb

sind dort solche Titel attraktiv, die weniger stark auf
misgliche Sentiment-Korrekturen reagieren.”
LEuro-Staatsanleihen in Core Lindern und in Euro de-
nominierte Unternehmensanleihen sollten unterge-
wichlel und Fremdwithrungsanleihen lendenziell
ibergewichtel werden®, so Zechner weiter. Signifi-
kante Zinserhithungen im Eurorawm sind sehr un-
wahrscheinlich, in den USA werden von Spiingler
[QAM [nvest 2015 leicht steigende Zinsen erwartet,
Dadurch entsteht weiteres Abwerlungspotengial fiir
den Euro. Das Fremdwihrungsexposure sollte jedoch
reduziert werden, wenn sich die Konjunkiurelle Situa-
tion in der Eurozone verbessert. Filr Rohstoffe er-

scheint nach der Korrektur in den letzten Monaten

eine neutrale Gewichtung sinnvoll.



Signilikante Cash- und Geldmarkiveranlagungen soll-
ten weitgehend vermieden werden, da in diesem Be-
relch weilerhin negative Realrenditen vorhanden sind
und kein Anstieg der Geldmarkizinsen zu erwarten ist.
wBereits seit tber sechs Jahren wird in Europa die ak-
melle Staatsschulden- und Finanzhrise bekimplt, sie
ist aber noch nicht ginzlich Gberwunden, Die fiskali-
schen Probleme in Europa fuhren noch zu viel Hand-
lungsbedart. Dem Risikomanagement wird daher im
Eommenden Jahr besonders Bedeulung sukommen”.
prognasliziert Lechner.

Spangler IDAM Invest steigert Volumen

opangher KRAM Dnvest konote seil dem Jahre 2007 ihre
Volumen von 4,1 Mrd. Euro auf @ber 6 Mmd, Euro stei-
gern. [as entspricht einer Stel
gerung voi 50 %. Das Volumen
des osterreichischen Gesamt-
fondsmarkta hal n diesem
Lelraum im Vergleich dazu
ein Minus von T % verzeich-
nel”, zagl Mag. Markus Ploner,
CFA, MEBA, Geschiiftsfiibrer der
Spingler FOAM Invest,  Aul-
grund unserer Expertise — ei-
genes Research uml sigenes
Assel Manegemenl im Haus —
konnie der Anteil an selbst ge-

?‘
managlen Fonds von 1 % im &

Jahr 2007 auf 45 % im Jahr M. Markuas Planet, CFA, MBA (-
2014 erhaht werden. [lie Per- scihafisiiheer der Spngler I0AM Invest)

frrmanee der Publikumsfonds
gibt uns Recht. 2014 konnten rund 70 % der Pecrgronp-
Fonds geachlagen werden®, ergiinzt Ploner. -
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