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Spangler IQAM Invest setzt auf Tiirkei, Philippinen und Ruménien
IQAM Bond LC Emerging Markets feiert 5-jdhriges Bestehen / Genauer Performance-Vergleich zu ETFs zahlt sich aus

,Das grofite Potenzial sehen wir derzeit in der Tiirkei, den Philippinen und Rumanien. Alle drei Markte zeichnen sich durch
eine besonders attraktive Bewertung der Wahrung aus. Untergewichtet sind wir aktuell beispielsweise in Stidafrika und
Thailand”, so Dr. Markus Ploner, Geschéftsfiihrer von Spangler IQAM Invest, Gber den IQAM Bond LC Emerging Markets
anldsslich seines 5. Geburtstags. Sehr erfreulich ist, dass der Fonds seit Fondsbeginn auf fiinf Jahre gesehen vor der
Benchmark liegt. Das ist in dieser Assetklasse besonders schwierig wie der Vergleich mit dem ETF zeigt. Ein genauer Blick
darauf zahlt sich jedoch aus: Der ETF liegt in einem Zeitraum von rund fiinf Jahren 0,79 % p.a. hinter der Benchmark (JPM
GBI-EM Global Diversified in Euro) und sogar 0,88 % p.a. hinter dem IQAM Bond LC Emerging Markets. ,Der gro3e
Performanceunterschied spricht eindeutig fiir die Wahl eines aktiven quantitativen Ansatzes bei der Investition in
Staatsanleihen aus den Emerging Markets, die in lokalen Wahrungen denominiert sind”, so Ploner. (siehe Chart, 11.07.2019,
Bloomberg)
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Attraktive Bewertung von Wahrungen

Der IQAM Bond LC Emerging Markets eignet sich mit seinem aktiven und dynamischen Ansatz gut zur Portfolio-
Beimischung. Die Selektion und Gewichtung der Markte erfolgen dabei auf Basis der drei Erfolgsfaktoren Zinsdifferential
(Unterschied zwischen den Zinsniveaus verschiedener Wahrungen), realer Wechselkurs (Vergleich der
Kaufkraftentwicklung zweier oder mehrerer Wahrungen) und Credit Default Swap (Kreditausfallversicherung). ,Wir
investieren ausschliellich in Lokalwahrungen. Das Portfolio wird monatlich auf Basis vom Modelloutput neu allokiert”, sagt
Ploner. Die Performance des Fonds kann sich sehen lassen: Seit Performance-Vergleich erzielte der Fonds +3,18 % p.a., seit
Fondsstart +3,26 % p.a.. (AT-Tranche, 11.07.2019, OeKB, Refinitiv Datastream, Spangler IQAM Invest)

Erfolgsfaktoren fiir das Schwellenlander-Portfolio

Die Auswahl der verwendeten Faktoren fiir die Selektion von Wertpapieren ist furr ein Local Currency Emerging Markets-
Portfolio — wie auch bei anderen Assetklassen — von hochster Bedeutung. Jeder der drei erwdhnten Faktoren alleine
betrachtet, erbringt jeweils einen Mehrwert gegentiber einer Benchmark, die kapitalgewichtet ist. ,Die intelligente
Kombination dieser Faktoren kann sogar einen noch dariiber hinausgehenden Mehrwert schaffen. Die Stérke unseres
Ansatzes liegt im optimalen Mischverhaltnis der Faktoren und der aktiven Gewichtung”, so Ploner abschlieBend.
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Wichtige Informationen zur Marketingmitteilung

Performance-Ergebnisse der Vergangenheit lassen keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Die Performance-Berechnung des Fonds basiert auf
Daten der Depotbank und entspricht der OeKB-Methode. Ausgabe- und Riicknahmespesen wurden dabei nicht beriicksichtigt. Dieses Dokument stellt kein Angebot und keine
Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzprodukten dar und enthélt auch keine Aufforderung, ein solches Angebot zu stellen. Die Angaben basieren auf den zum
Erstellungszeitpunkt aktuell verfligbaren Daten. Der Fonds wird nach dem &sterreichischen Investmentfondsgesetz verwaltet und in Osterreich vertrieben. Der Prospekt sowie
allfallige Anderungen wurden gem. § 136 InvFG 2011 verdffentlicht. Die geltende Fassung des Prospekts sowie der Wesentlichen Anlegerinformationen (=
Kundeninformationsdokument, KID) liegen in deutscher Sprache bei der Spangler IQAM Invest GmbH und der Depotbank des Fonds auf und sind auf www.igam.com
verfugbar. Fur Anleger in Deutschland sind der Prospekt sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen bei der Zahl- und Informationsstelle, der State Street Bank International
GmbH, Miinchen, erhéltlich. Fur Richtigkeit und Vollstéandigkeit der Inhalte kann trotz sorgféltiger Recherche und Erfassung sowie verlasslicher Quellen keine Haftung
lbernommen werden.



