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Gibt es die perfekte Asset Allocation?
Spdngler IQAM Invest minimiert Absicherungskosten bei Wertsicherungsmandaten

»Seit bereits mehr als 10 Jahren hat Spangler IQAM Invest Erfahrung mit taktischer Asset Allocation und setzt
Mandate mit und ohne Wertsicherung je nach Kundenwunsch um®, so Mag. Markus Ploner, CFA, MBA,
Geschaéftsfuihrer der Spangler IQAM Invest. Das Spangler IQAM Asset Allocation-Modell wird dabei stéandig auf
Basis wissenschaftlicher Untersuchungen weiterentwickelt und auf den neuesten Stand der Finanzwirtschaft
gebracht. ,Vor mittlerweile zwei Jahren haben wir einen neuen Schritt zur Portfolio-Optimierung bei Mandaten
mit Wertsicherung umgesetzt, der sich erfolgreich bewahrt. Neu ist, dass bei diesen Portfolios mogliche Kosten fiir
Absicherungen im Optimierungsprozess bereits explizit berticksichtigt werden”, so Ploner weiter. Ein optimiertes
Wertsicherungs-Portfolio, bei dem Ertragspotenziale nach Berlicksichtigung méglicher Sicherungskosten
maximiert werden, ist das Ergebnis.

Griinde fiir die Weiterentwicklung der Wertsicherungsstrategie

»Die Vorgabe von Wertuntergrenzen ermdglicht Investoren die Teilnahme an positiven
Kapitalmarktentwicklungen mit laufender Risikokontrolle”, sagt Ploner. Im aktuellen Niedrigzinsumfeld mit
zugleich zahlreichen politischen und 6konomischen Gefahrenquellen ist die Erwirtschaftung zufriedenstellender
Ertrage bei kontrolliertem Risiko zu einer besonderen Herausforderung geworden. Mogliche Sicherungskosten
und die negative Verzinsung risikoloser Veranlagungen wirken sich negativ auf die erwarteten Ertrdge aus.
Wertuntergrenzen sind dabei schnell erreicht und Risikobudgets rasch aufgebraucht. ,Wir haben daher auf diese
herausfordernden Marktgegebenheiten reagiert und die Asset Allocation-Systematik fiir Wertsicherungsmandate
weiterentwickelt”, sagt Ploner.

Der aktuelle Spédingler IQAM Report

Im Spéngler IQAM Report (siehe PDF anbei) finden Sie von den Autoren Univ.-Prof. DDr. Thomas Dangl, Mitglied
der Wissenschaftlichen Leitung und Mag. Matthias Kropfel, Asset Manager bei Spangler IQAM Invest, mehr
Informationen zum Thema Asset Allocation mit und ohne Wertsicherung.
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Wichtige Informationen

Dieses Dokument stellt kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzprodukten dar und enthalt auch keine Aufforderung, ein solches
Angebot zu stellen. Die genannten Investitionsmoglichkeiten eignen sich ggf. nicht fur alle Investoren. Ein Anleger muss seine Investitionsentscheidung daher auf
seine individuellen Investitionsziele sowie seine finanzielle Situation abstimmen und je nach persénlichem Ermessen eine unabhangige Finanzberatung in
Anspruch nehmen. Performance-Ergebnisse der Vergangenheit lassen keine Rickschlisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Die Fonds der Spangler
IQAM Invest GmbH werden nach dem &sterreichischen Investmentfondsgesetz verwaltet und in Osterreich vertrieben. Der jeweilige Prospekt sowie allfillige
Anderungen wurden gem. § 136 InvFG 2011 verdffentlicht. Die geltende Fassung des Prospekts sowie der Wesentlichen Anlegerinformationen liegen in deutscher
Sprache bei der Spangler IQAM Invest GmbH auf und sind im Internet auf der Homepage www.spaengler-igam.at verfligbar. Fiir Anleger in Deutschland sind bei
bestehender Zulassung zum &ffentlichen Vertrieb der Prospekt sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen bei der Zahl- und Informationsstelle, der State Street
Bank GmbH, Miinchen, erhaltlich. Fir Richtigkeit und Vollstandigkeit der Inhalte kann trotz sorgfaltiger Recherche und Erfassung sowie verlasslicher Quellen keine
Haftung Ubernommen werden.
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