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SPANGLER FAMILY BUSINESS TRUST

Produktblatt, 30. November 2018

AUSRICHTUNG DES FONDS

Ziel des Fonds ist der langfristige Vermdgensaufbau. Um die-
ses Ziel zu erreichen, investiert der Fonds Uberwiegend in Ak-
tien und Aktien gleichwertige Wertpapiere européischer Fami-
lienunternehmen. Als Familienunternehmen gelten hierbei Un-
ternehmen, an denen Familien und/oder Einzelpersonen direkt
oder indirekt 30 Prozent oder mehr des Grundkapitals halten
und/oder maBgeblichen Einfluss auf die Geschéftspolitik aus-

Uben kénnen. Investitionen in Finanzinstrumente, welche auf
Fremdwahrungen lauten, sind moglich, missen jedoch nicht
abgesichert werden, weshalb sich durch Wechselkurséande-
rungen zusatzliche Chancen und Risiken ergeben kénnen.
Derivate werden aktuell ausschlieBlich zur Absicherung einge-
setzt.

Fondsbeginn 01.09.2010 Benchmark Stoxx Europe 600 (PI)

Wéhrung EUR Fondsmanager Bankhaus Car Spangler & Co. AG
Fondsvolumen EUR 22,23 Mio. Asset Management
Inventarwert (T) EUR 156,32 Depotbank Raiffeisen Bank Intemational AG
Investitionsgrad 68,62% KAG Spangler IQAM Invest GmbH
Risikoeinstufung* 0000000

(T) =thesaurierende Tranche

* Je mehr der 7-teiligen Skala farblich markiert ist, desto hoher ist das Risiko des Fonds.
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PERFORMANCE- UND RISIKOKENNZAHLEN
FONDS BENCHMARK

seit Jahresbeginn -9,90% -8,07%
12 Monate -9,52% -7,70%
3 Jahre p.a. -0,91% -2,27%
5 Jahre p.a. +2,31% +1,94%
seit Fondsbeginn p.a. +6,18% +4,38%
Risiko 3J p.a. 12,82% 11,79%
Sharpe Ratio 3J p.a. (rf**= 1M Euribor) -0,04 -0,16
Tracking Error 3J p.a. 5,08% -

maximaler Monatsverlust (3J) -9,09% -9,41%

**risikofreier Zinssatz

Fonds-Daten It. OeKB Benchmark-Daten It. Datastream

Die Angaben basieren auf Vergangenheitswerten. Diese Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Ruckschlisse auf die zukunftige Entwicklung zu.
Bruttowertentwicklung: Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind in der Berechnung nicht berticksichtigt.

FACTS AND FIGURES
ISIN (T) ATOO000AOJDUS Ausschuttung thesaurierend
WKN (T) AOHMYK Geschaftsjahr 01.06. bis 31.05.

0,15% p.a., mindestens EUR 10.000,00

Reuters (T) ATOO000AOQJDUB.OE Verwaltungsvergutung 0.a. 2zg). 1.60% p.a.
Bloomberg (T) SPFAMBT AV Ausgabeaufschlag max. 5,00%
Zulassung AT, DE

(T) =thesaurierende Tranche

CHANCEN

o Partizipation an der Entwicklung von Uberwiegend
familiengeflhrten Unternehmen in Europa

» Hohe strategische Kompetenz des Managements
aufgrund einer langfristigen Orientierung

» Hohe Dividendenrendite aufgrund einer Fokussierung
auf familiengeflhrte Unternehmen

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise auf Seite 2.

RISIKEN

o Kursverluste an den Aktienmérkten

» Wahrungsverluste aufgrund einer Allokation auch
auBerhalb des Euroraums

o Begrenzte Partizipation an der Entwicklung einzelner
Anlageklassen
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MARKTKOMMENTAR

Waéhrend der breite européische Aktienmarkt im Novem- neten die Aktien von Austevoll und Dunhelm (je -14%). Bei
ber neuerlich Verluste verzeichnete (Stoxx600 -1,14%), Dunhelm sorgte die Nachricht fir Unruhe, wonach zumin-
konnte der Fonds sich leicht im Plus behaupten. Dies ob- dest zwei Investoren eine Short-Position aufgebaut haben.
wohl in diesem negativen Marktumfeld die Aktienquote Bei Austevoll kam es aufgrund der sehr guten Kursent-
von 63 auf 69% erhoht wurde. So wurden etwa die Aktien wicklung der letzten Monate zu Gewinnmitnahmen.

von BIC, Dunhelm und H&M neu ins Portfolio aufgenom-

men. Verkauft wurden lediglich die Aktien von Fresenius Den Gesamtmarkt belasteten weiterhin vor allem die be-
SE, nachdem hier die Prognosen flir den weiteren Ge- kannten Unsicherheitsfaktoren wie eine sich globale Ab-
schéaftsverlauf kassiert wurden. Zu den Werten, die die kUhlung der Konjunktur und speziell in Europa die Brexit-
groBten Kursgewinne aufweisen konnten, zahiten die Ak- Frage. Beiden Themen gegenUber zeigten sich die mehr-
tien von H&M (8%) und Inditex (10%), womit es bei beiden heitlich familiengefiinrten Unternehmen zuletzt nicht im-
Werten zumindest zu einer teilweisen Aufholung der in den mun. Vor einer merklichen Erhéhung der aktuell niedrigen
letzten Monaten erlittenen Verlusten kam. Bei BIC sorgten Aktienquote wirde der Manager somit eine Stabilisierung
der mdgliche Verkauf des Wassersportgeschéafts fir einen im Gesamtmarkt abwarten.

Kursanstieg (6%). Die groten Verluste hingegen verzeich-

PERFORMANCEUBERSICHT (2014 - 2018)
JAN FEB  MRZ APR  MAI  JUN  JUL AUG SEP  OKT  NOV  DEZ YTD

2014 -085% +4,35% -2,11% -025% +1,46% -088% -337% +0,49% -2,75% -2,88% +5,74% +0,06% -1,41%

2015 +6,30% +7,53% +2,60% +2,01% +332% -445% +291% -6,96% -475% +8,43% +1,08% -097% +1691%

2016 -862% +1,22% +3,33% -0,79% +2,65% -7,34% +582% +0,26% +0,34% -2,29% -0,08% +5,26% -1,32%

2017 +1,07% +2,80% +2,48% +4,86% +190% -343% -0,18% -1,78% +4,42% +0,99% -3,14% +0,42% +10,50%

2018  +2,31% -3,89% -421% +395% +158% -141% +3,01% +091% -3,12% -9,09% +0,36% -9,90%

BRANCHENSTRUKTUR LANDERSTRUKTUR

GroBbritannien

. . 3,29%
Basiskonsumgiter Norwegen ’

11,32% R 3,70%
Osterreich Frankreich
3,89% 18,41%

Sonstige Finnland
36,38% 3,95%
\ Gesundheitswesen
14,85% Spanien
7,59% Schweden
/ 18,38%

Roh-, Hifs- & 1@?1/
Betriebsstoffe Industrie R

6,69% 12,04% L

Nicht- T Schweiz Deutschland
Basiskonsumgiter, 7,24% 11,81% 17,87%

11,48%

Die Angaben basieren auf Vergangenheitswerten. Diese Wertentwicklung in der Vergangenheit I&sst keine verlésslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung zu.
Bruttowertentwicklung: Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte sind in der Berechnung nicht berticksichtigt.

TOP 10 POSITIONEN

Schindler Holding S 2,84% Societe Bic 2,70%
Hennes & Mauritz 2,77% De Longhi N 2,69%
Henkel 2,74% Mayr-Melnhof Karton 2,67%
Roche Holding 2,74% Inditex 2,65%
Kone Oyj 2,71% Hexagon B-Share 2,59%
WICHTIGE HINWEISE

Dieses Dokument stellt kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzprodukten dar und enthélt auch keine Aufforderung, ein sol-
ches Angebot zu stellen. Die Angaben basieren auf den zum Erstellungszeitpunkt aktuell verfigbaren Daten. Der Fonds wird nach dem &sterreichischen In-
vestmentfondsgesetz verwaltet und in Osterreich vertrieben. Der Prospekt sowie allféllige Anderungen wurden gem. § 136 InvFG 2011 verdffentlicht. Die gel-
tende Fassung des Prospekts sowie der Wesentlichen Anlegerinformationen (= Kundeninformationsdokument, KID) liegen in deutscher Sprache bei der
Spangler IQAM Invest GmbH und der Depotbank des Fonds auf und sind auf www.igam.com verfligbar. Fir Anleger in Deutschland sind der Prospekt sowie
die Wesentlichen Anlegerinformationen bei der Zahl- und Informationsstelle, der State Street Bank International GmbH, Miinchen, erhéltlich. Fur Richtigkeit
und Vollstéandigkeit der Inhalte kann trotz sorgfaltiger Recherche und Erfassung sowie verlasslicher Quellen keine Haftung tbernommen werden.

IMPRESSUM

Bankhaus Carl Spangler & Co. Aktiengesellschaft, 5020 Salzburg, SchwarzstraBe 1, Postfach 41
Tel +43 662 8686-0, Fax +43 662 8686-158, bankhaus@spaengler.at, www.spaengler.at

BIC SPAEAT2S, DVR 0048518, FN 75934v / LG Salzburg, Sitz Salzburg, UID-Nr. ATU 33972706
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