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Disclaimer:

Die Ausfiihrungen enthalten ausschlie3lich Informationen tber die Besteuerung von Investmentfondsertragen auf Ebene des
in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Anteilinhabers. Sie stellen keine individuelle Steuerberatung dar, sondern sind
als Uberblick iiber die steuerliche Behandlung der Investmentfondsertrige auf Ebene des Anteilsinhabers zu verstehen.
Bezliglich der konkreten Auswirkungen auf die individuelle steuerliche Situation der Anteilsinhaber/in wird empfohlen, sich
mit seinem/seiner Steuerberater/in abzustimmen.

Die Ausfiihrungen basieren auf der aktuell gliltigen Rechtslage (Stand: Juli 2019). Wir weisen darauf hin, dass es durch eine
Anderung der Finanzverwaltungspraxis und/oder der héchstgerichtlichen Rechtsprechung zu einer anderen Auslegung der
mafBgebenden Bestimmungen kommen kann, wofiir wir keine Haftung Gbernehmen.
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1. Fiktive Veraul3erung fiir vor dem 1.1.2018 erworbene Fondsanteile

Um steuerliche Vor- oder Nachteile durch das ab 2018 geltende neue InvStG zu vermeiden, starten alle
Fondsanleger mit dem aktuellen Marktwert in das neue Besteuerungsregime. Zur Sicherstellung der bis zum
31.12.2017 entstandenen Wertveranderungen gelten — mit Ausnahme der bestandsgeschiitzte Alt-Anteile (vgl Pkt
2) - die vor dem 1.1.2018 angeschafften Fondsanteile mit Ablauf des 31.12.2017 als verauB8ert und mit Beginn
des 1.1.2018 als angeschafft (§ 56 Abs. 2 S. 1 InvStG). Als VerauBerungserlds ist der letzte im Kalenderjahr 2017
festgesetzte Riicknahmepreis anzusetzen. Dieser Wert dient zugleich als Anschaffungskosten des Fondsanteils
fur das ab dem 1.1.2018 geltende neue Besteuerungsregime.

Der aufgrund dieser VerauBerungsfiktion anfallende Gewinn oder Verlust ist aber nicht zum 31.12.2017
steuerpflichtig, sondern erst im Zeitpunkt der tatsachlichen (entgeltlichen) VerduBerung des Fondsanteils zu
versteuern (§ 56 Abs. 3 S. 1 InvStG). Dies gilt auch fur den bilanzierenden Anleger. Bei einer VerauBerung von
Fondsanteilen nach dem 31.12.2017, die vor dem 1.1.2018 angeschafft wurden, sind daher mindestens zwei Werte
zu beriicksichtigen. Zum einen das fiktive VerauBerungsergebnis zum 31.12.2017 und zum anderen die ab dem
1.1.2018 eingetretene Wertveranderung. Sollte es in der Besitzzeit der Fondsanteile zu einer Anderung hinsichtlich
des anzuwendenden Teilfreistellungsatzes kommen (ab 2018 méglich), ist zu beachten, dass im Jahr der Anderung
ebenfalls eine fiktive VeraulRerung anzunehmen ist, und das Ergebnis im Zeitpunkt der tatsachlichen VerauBBerung
mitberlicksichtigt werden muss.

Bei der Ermittlung des fiktiven VerduBerungserloses gelten nach § 56 Abs. 3 S. 2 InvStG zuerst angeschaffte Alt-
Anteile als zuerst verauBert (so genannte First In-First Out-Regelung; § 20 Abs. 4 S. 7 EStG). Dies gilt auch fiir den
Fall, dass in einem Depot sowohl Alt-Anteile als auch (nach dem 31.12.2017 angeschaffte) Neu-Anteile verwahrt
werden. Wenn jedoch eine Separierung der Alt-Anteile und der Neu-Anteile in verschiedenen Unterdepots
vorgenommen wird, ist darauf abzustellen, aus welchem Unterdepot verduflert wurde. Anders als der
Privatanleger kann der betriebliche Anleger den VerauBBerungsgewinn nach der Durchschnittsmethode ermitteln.

Der fiktive VerauBerungsgewinn entspricht grundsatzlich der Differenz zwischen dem letzten in 2017
festgesetzten Riicknahmepreis und den Anschaffungskosten der Fondsanteile. Beide Werte miissen nach den
Vorgaben des § 8 Abs 5 InvStG 2004 noch adaptiert werden. So sind ua der erhaltene und der gezahlte
Zwischengewinn und die wahrend der Besitzzeit als zugeflossen geltenden ausschiittungsgleichen Ertrage (wenn
diese nicht in weiterer Folge ausgeschuttet wurden) zu berlicksichtigen.

Der fiktive VerdauBBerungserlos von Anteilen an auslandischen Investmentfonds ist daher wie folgt zu adaptieren
(bei Auslandsverwahrung der Fondsanteile ist der fiktive VerauBerungsgewinn jedenfalls durch den Anleger selbst
zu ermitteln und bei tatsachlicher Verauf3erung der Anteile im Rahmen der Veranlagung zu erklaren):

Fiktiver Verau3erungserlos

- erhaltener Zwischengewinn (§ 8 Absatz 5 Satz 2 InvStG)

- besitzzeitanteilige ausschiittungsgleiche Ertrdage (§ 8 Absatz 5 Satz 3 InvStG)

+ ausgeschittete ausschittungsgleiche Ertrage der Vorjahre (§ 8 Absatz 5 Satz 4 InvStG)

Die maBgebenden Anschaffungskosten sind um negative Einnahmen (§ 8 Abs. 5 S. 2 InvStG) wie z.B. dem
gezahlten Zwischengewinn anzupassen und vom adaptierten fiktiven VeraulBerungserlds abzuziehen.

Diesem vorlaufigen Ergebnis sind noch ausgeschiittete steuerfreie ,Altveraullerungsgewinne” (§ 8 Abs. 5 S. 5
InvStG) und steuerneutrale Substanzauskehrungen hinzuzurechnen (da beide Vorgange nicht
anschaffungskostendmindernd zu berlicksichtigen waren).
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Neben dem fiktiven VerauBerungserlos ist auch der Zwischengewinn zum 31.12.2017 im Zeitpunkt der
tatsdchlichen VerduBerung zu berlicksichtigen. Bei betrieblichen Anlegern ist zudem der besitzzeitanteilige
Aktiengewinn i.S.d. des § 8 InvStG 2004 Bestandteil des fiktiven VerauBBerungsgewinns zum 31.12.2017.

Bei Depotverwahrung der Fondsanteile bei einer zum (deutschen) Steuerabzug verpflichteten Stelle ist zudem zu
beachten, dass diese auch die besitzzeitanteiligen akkumulierten ausschiittungsgleichen Ertrage (ADDI) dem
deutschen Steuerabzug unterzieht. Zu den akkumulierten ausschiittungsgleichen Ertragen gehéren insbesondere
die nach dem 31.12.1993 als zugeflossen geltenden ausschittungsgleichen Ertrdge (aglE) auslandischer
Investmentfonds. Sollten der abzugsverpflichteten Stelle die tatsachlichen Anschaffungsdaten nicht vorliegen (zB
bei einem Depotiibertrag aus dem Ausland), unterliegen die gesamten - und nicht nur die besitzzeitanteiligen —
akkumulierten ausschiittungsgleichen Ertrage dem deutschen Steuerabzug. Der Anleger kann sich diese
Abzugsteuer im Wege der Veranlagung anrechnen bzw erstatten lassen, wenn er dem Finanzamt gegentiber den
Nachweis erbringt, dass er die wahrend der Besitzzeit erzielten ausschittungsgleichen Ertrage tatsachlich
versteuert hat.

Der Abzugsverpflichtete hat im Steuerabzugsverfahren generell, dh auf alle Anlegergruppen (dh auch bei
betrieblichen Anlegern), die Regelungen zur Ermittlung der Bemessungsgrundlage fir Privatanleger einschlie3lich
der Regelung des § 20 Abs. 4 EStG anzuwenden und kommen auch die besonderen Besteuerungsregelungen nach
§ 20 Abs. 4a EStG fur KapitalmaBnahmen nicht zur Anwendung. Sofern der fiktive VerduBerungsgewinn fir den
jeweiligen Anleger gemal3 obigen Ausflihrungen davon abweichend zu ermitteln ist, oder der Fondsanteil im
Ausland verwahrt wird, hat die korrekte Ermittlung des fiktiven VerduBerungsgewinns daher im
Veranlagungsverfahren zu erfolgen.

Zum 31.12.2017 betragen die steuerrelevanten Werte fiir den IQAM SRl SparTrust M
(ATOO00AONVCS5) wie folgt (die besitzzeitanteiligen aglE der einzelnen Fondsgeschéftsjahre
entnehmen Sie bitte dem Bundesanzeiger [www.bundesanzeiger.de]):

Riicknahmepreis zum Ende des Kalenderjahres 2017: 123,0600 EUR
akkumulierte ausschtittungsgleiche Ertrage: 6,3330 EUR
Zwischengewinn: 0,0000 EUR*
Aktiengewinn EStG: 0,0000 %
Aktiengewinn KStG: 0,0000 %

*Hinsichtlich ZWG ist Folgendes zu beachten: Wenn die Anteile auf einem Depot verwahrt werden, das
zum (deutschen) Steuerabzug verpflichtet ist, wird bei Veraul3erung ein Zwischengewinn iHv 0,3500 EUR
pro Anteil beriicksichtigt. Dies ist auf ein Schreiben des dBMF vom 21.12.2017 (IVC1-S 1980-1/16/10010
:016) zurtickzufiihren. Da das Schreiben allerdings erst in 2018 verteilt wurde, konnte zum 02.01.2018 kein
adaptierter Zwischengewinn iHv 0,0000 EUR gemeldet werden, weshalb die Datenprovider (in diesem
Fall WM-Daten) den zum 31.12.2017 gemeldeten Zwischengewinn fortgeschrieben haben (der ZWG ist
durch die Meldung der Ertrage zum 31.12.2017 aber auf null gesunken).

FUr bestandsgeschiitzte Alt-Anteilen ist kein fiktiver VerduBerungsgewinn zu ermitteln (siehe hiezu die
nachfolgenden Ausflihrungen in Pkt. 2)!
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2. Bestandsschutz fur Alt-Anteile (Erwerb vor dem 1.1.2009)

Bei Fondsanteilen, die vor dem 1.1.2009 erworben wurden und im Privatvermdgen gehalten wurden (so genannte
bestandsgeschiitzte Alt-Anteile), sind die bis einschliellich dem 31.12.2017 eingetretenen Wertveranderungen
steuerfrei.

Damit ist fiir bestandsgeschiitzte Alt-Anteile kein fiktiver VerduBBerungsgewinn zum 31.12.2017 zu ermitteln!

Da die Steuerbefreiung mit 1.1.2018 entfallt, gelten die bestandsgeschiitzten Alt-Anteile ebenfalls alsam 1.1.2018
angeschafft. Als Anschaffungskosten ist auf den letzten im Kalenderjahr 2017 festgesetzten Ricknahmepreis
abzustellen. Wertveranderungen, die nach dem 1.1.2018 eintreten, sind daher grundsatzlich steuerwirksam. Fir
diese bestandsgeschiitzten Alt-Anteile sieht der Gesetzgeber aber eine Ubergangsbegiinstigung vor, so dass ein
Gewinn aus der Verduf3erung solcher bestandsgeschiitzten Alt-Anteile nur dann steuerpflichtig ist, wenn er den
Freibetrag von 100.000 EUR Ubersteigt. Steuerpflichtig ist nur der nach Teilfreistellung verbleibende Gewinn, so
dass auch nur der nach Anwendung der Teilfreistellung verbleibende Gewinn den Freibetrag mindert.

Der Freibetrag kann nur im Rahmen der Veranlagung und nicht bei der Erhebung der Kapitalertragsteuer
beriicksichtigt werden. Soweit ein Gewinn aus der VerduBerung eines bestandsgeschiitzten Alt-Anteils von der
Besteuerung freigestellt wird, ist der verbleibende Freibetrag durch das fiir die Veranlagung des Anlegers
zustdandige Finanzamt gesondert festzustellen. Die Feststellung des verbleibenden Freibetrags ist erstmals fiir den
Veranlagungszeitraum vorzunehmen, in dem bestandsgeschiitzte Alt-Anteile veraul3ert werden. Der Freibetrag ist
bis zu seinem vollstandigen Verbrauch jahrlich gesondert durch das zustéandige Finanzamt festzustellen. Wenn die
bestandsgeschitzten Alt-Anteile durch eine depotfiihrende deutsche Stelle verwahrt werden, ist im
nachrichtlichen Teil der Steuerbescheinigung die Summe der Gewinne aus bestandsgeschitzten Alt-Anteilen und
die Summe der Verluste aus bestandsgeschiitzten Alt-Anteilen jeweils gesondert auszuweisen.



