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ANGABEN ZUR VERGUTUNG (GESCHAFTSJAHR 2024)

Die dargestellten Vergiitungen beziehen sich auf die Gesellschaft und nicht auf die einzelnen Fonds.

Anzahl der Mitarbeiter gesamt 59
Anzahl der Risikotrager 17
Fixe Vergutungen 5.521.511,59
Variable Vergiitungen (Boni) 403.004,21
Summe Vergiitung fiir Mitarbeiter 5.924.515,80
davon Verglitung fir Geschaftsflihrer 768.658,45
davon Vergiitung fir Fihrungskrafte (Risikotrager) 697.897,46
davon Vergiitung sonstige Risikotrager 997.342,84
davon Vergiitung von Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen 250.292,20
davon Verglitung furr Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergitung

in derselben Einkommensstufe befinden wie Geschaftsflihrer ihrer Gesamtvergiitung 0,00
Summe Vergiitung fiir Risikotrager 2.714.190,95

Die Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Wer-
ten und langfristigen Interessen der Verwaltungsgesellschaft sowie der von ihr verwalteten Investmentfonds. Das
Verglitungssystem ist derart ausgestaltet, dass Nachhaltigkeit, Geschéftserfolg und Risikolibernahme berticksich-
tigt werden und Vorkehrungen zur Vermeidung von Interessenkonflikten getroffen wurden. Die Vergltungspolitik
ist darauf ausgerichtet, dass die Entlohnung, insbesondere der variable Gehaltsbestandteil, die Ubernahme von
geschéftsinharenten Risiken in den einzelnen Teilbereichen der Verwaltungsgesellschaft nur in jenem MaB3e hono-
riert, der dem Risikoappetit der Verwaltungsgesellschaft entspricht. Es wird darauf geachtet, dass die Vergitungs-
politik mit den Risikoprofilen und Fondsbestimmungen der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds
vereinbar ist.

Die Berechnung der Vergiitungen erfolgt nach dem Bruttogesamtbetrag aller Zahlungen und Vorteile (inkl. geld-
werter Sachzuwendungen), die von der Verwaltungsgesellschaft im Austausch gegen im gegenstandlichen Ge-
schaftsjahr erbrachte Arbeitsleistungen an Mitarbeiter ausgezahlt bzw. diesen zugesprochen wurden.

Unter dem Begriff fixe Vergltung werden alle Zahlungen oder Vorteile (inkl. geldwerter Sachleistungen) verstan-
den, deren Auszahlung unabhéangig von einer Leistung des Mitarbeiters oder einem wirtschaftlichen Ergebnis er-
folgt. Der Begriff variable Vergiitung umfasst alle Zahlungen oder Vorteile (inkl. geldwerter Sachzuwendungen),
deren Auszahlung bzw. Zuspruch von einer besonderen Leistung des Mitarbeiters und/oder einem wirtschaftli-
chen Ergebnis der Verwaltungsgesellschaft abhéngig sind. Die variable Verglitung bezieht sich - unabhangig vom
Auszahlungszeitpunkt - auf alle Leistungen des Mitarbeiters, die im Geschéftsjahr erbracht wurden, auch wenn die
Verglitung vorerst noch nicht ausbezahlt, sondern riickgestellt wurde. Der Bruttogesamtbetrag umfasst Dienst-
nehmerbeitrage (Lohnsteuer, Sozialversicherungsbeitrage, etc.), jedoch nicht Dienstgeberanteile.

Die Vergutungspolitik und deren Umsetzung in der Verwaltungsgesellschaft wird jahrlich, zuletzt 2024, von der
Internen Revision gepriift und das Priifergebnis im Detail dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gebracht. Der Bericht der
Internen Revision dient dem Aufsichtsrat auch als Basis fiir die Uberwachung der von ihm festgelegten Grundsitze
der Vergiitungspolitik. Im Rahmen der genannten Uberpriifungen sind keine wesentlichen Feststellungen getrof-
fen und keine UnregelmaBigkeiten festgestellt worden.

Im Jahr 2024 wurden keine wesentlichen Veranderungen an der Vergiitungspolitik vorgenommen.

Nahere Information zur Vergiitungspolitik sind auf der Homepage abrufbar.
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ANGABEN ZUM IQAM BALANCED OFFENSIV

Fondsmanager: IQAM Invest GmbH, Salzburg

Depotbank: Raiffeisen Bank International AG, Wien
Abschlusspriifer: Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs GmbH, Wien
ISIN: ATO000AOBKU5 Thesaurierende Tranche

ATO000A192C3 Thesaurierende Tranche
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BERICHT AN DIE ANTEILSINHABER DES IQAM BALANCED OFFENSIV

MARKTENTWICKLUNG

Der Berichtszeitraum war zweifellos gepragt durch die Riickkehr von Donald Trump ins Weil3e Haus. Sein Wahlsieg
im November 2024 ldutete eine Phase erhohter Unsicherheit und Volatilitat ein. Seine Umsetzung einer "America
First"-Politik, die auf umfassende Zolle abzielt, hat die globalen Handelsbeziehungen fundamental erschiittert.
Diese erratische Zollpolitik flihrte zu erheblicher Verunsicherung bei Unternehmen und Konsumenten weltweit
und bremste Investitionsentscheidungen. Besonders exportorientierte Nationen sahen sich mit massiven Heraus-
forderungen konfrontiert. Die schwelenden Konflikte in der Ukraine und im Nahen Osten blieben wahrend des
gesamten Berichtszeitraums bestehen und stellten ein permanentes Risiko fiir die globalen Lieferketten und Ener-
giemarkte dar.

Die Widerstandsfahigkeit des Arbeitsmarktes, gepaart mit den durch die neue Zollpolitik angefachten Inflationser-
wartungen, zwang die US-Notenbank (Fed) zu einer abwartenden Haltung. Trotz des politischen Drucks hielt die
Fed ihre Unabhangigkeit hoch und hat keine weitere Zinssenkung vorgenommen. Der Leitzins blieb unverandert
auf dem Niveau von 4,25 bis 4,50 Prozent. Die Europdische Zentralbank (EZB) konnte einen anderen Weg einschla-
gen. Sie flihrte den Zinssenkungszyklus fort und konnte mit weiteren 7 Schritten den Einlagenzinssatz auf 2,00
Prozent senken, ohne dabei das Inflationsziel zu gefahrden. Der Euro zeigte im Jahr 2025 eine breite Starke. Der
US-Dollar war einer der Hauptleidtragenden und verlor signifikant gegentiber dem Euro.

Schwellenldnder-Aktien, gemessen in Euro, waren von einer extremen Divergenz geprdgt, die durch die neue US-
Handelspolitik und die daraus resultierenden Verschiebungen in den globalen Lieferketten angetrieben wurde.
Die Aktienmarkte der Industrielander waren gespalten. Europaische Aktien zeigten sich tiberraschend robust und
fuhrten lange Zeit die Performance an. Im Gegensatz dazu mussten Anleger in den USA aus Euro-Sicht im ersten
Quartal 2025 herbe Verluste hinnehmen, ehe es im zweiten Quartal zu einer kraftigen Erholung kam. Neue Hochst-
stande konnten jedoch nur in US-Dollar erreicht werden. Gold konnte seiner Rolle als "sicherer Hafen" in einem
von geopolitischer Unsicherheit gepragten Umfeld gerecht werden und verzeichnete eine solide Performance.
Industriemetalle und Ol zeigten sich volatiler und reagierten empfindlich auf die Nachrichtenlage beziiglich der
globalen Handelskonflikte.

FONDSENTWICKLUNG

Der IQAM Balanced Offensiv (ISIN: ATOOOOAOBKUS5) verzeichnete im Berichtszeitraum eine Performance von
3,60%. Seine Aktienquote lag im Berichtszeitraum zwischen 41% und 59%.

Der Berichtszeitraum war von geopolitischen und wirtschaftspolitischen Unsicherheiten gepragt, insbesondere
durch die Handelszollpolitik unter US-Prasident Trump. Die globalen Kapitalmarkte zeigten eine hohe Volatilitat,
getrieben durch wechselnde Inflationserwartungen, Zinspolitik und makro6konomische Entwicklungen in den
USA und der Eurozone.

Die Aktienmarkte erlebten ein Jahr mit starken Schwankungen. Zu Jahresbeginn flihrten Trumps Zollankiindigun-
gen und Turbulenzen, wie die Yen-Aufwertung im August 2024, zu einem Ausverkauf risikobehafteter Anlagen.
Dennoch erholten sich die risikobehafteten Markte rasch. Aktien verzeichneten im Mai 2025 starke Zuwdachse. Im
Juli 2025 setzte sich die Erholung fort — unterstiitzt durch Fortschritte im Handelsstreit und starke Unternehmens-
ergebnisse in den USA, wo 84% der Unternehmen die Gewinnerwartungen Ubertrafen. Europdische Aktien blieben
hingegen im Aggregat schwacher.

Die Anleihenmarkte waren von schwankenden Renditen gepragt. Die 10-jahrigen US-Renditen stiegen von 3,79%
im August 2024 auf einen Hochststand von 4,72% im Januar 2025, fielen jedoch bis Juli 2025 auf 4,37%. Deutsche
10-jahrige Renditen bewegten sich von 2,17% (August 2024) auf 2,70% (Juli 2025), mit einem markanten Anstieg
im Marz 2025 aufgrund geplanter héherer Fiskalausgaben in Deutschland. Die Nachfrage nach sicheren Hafen wie
Gold und deutschen Staatsanleihen stieg im April 2025 nach Trumps ,Liberation Day”, wahrend US-Treasuries teil-
weise an Attraktivitat verloren. Kreditrisikoaufschlage bei Unternehmensanleihen weiteten sich in Phasen der Un-
sicherheit aus (z. B. April 2025: +17 BP auf 111 BP), engten sich jedoch rasch wieder ein. Italienische Spreads tiber
Deutschland sanken im Jahresverlauf von 140 Basispunkten (September 2024) auf 80 Basispunkte (Juli 2025), un-
terstiitzt durch ein Rating-Upgrade Italiens im April 2025.

Der US-Dollar verlor gegeniiber dem Euro deutlich an Wert — von 1,0826 (August 2024) auf 1,18 (Juni 2025). Getrie-
ben war diese Entwicklung von Unsicherheiten betreffend Trumps Politik, ein hohes Haushaltsdefizit und schwa-
chere US-Wachstumsaussichten. Der Euro profitierte von einer stabileren wirtschaftlichen Lage in der Eurozone.

Die US-Wirtschaft zeigte mit einem BIP-Riickgang von -0,3% bis -0,5% annualisiert im ersten Quartal 2025 Anzei-
chen einer Abschwachung, hauptsachlich durch Vorzieheffekte bei Importen. Die Inflation blieb hartnackig tber
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dem Zwei-Prozent-Ziel der Fed (PCE-Core: 2,8% im Marz 2025), was die Fed zu einer abwartenden Haltung veran-
lasste, mit Leitzinsen bei 4,5%. In der Eurozone verbesserte sich das BIP-Wachstum im ersten Quartal 2025 (+1,5%
J/)), und die Inflation sank bis Mai 2025 auf 1,9%. Die EZB senkte die Leitzinsen schrittweise von 3,25% (Oktober
2024) auf 2,0% (Juni 2025), signalisierte jedoch eine Pause ab Juli 2025.

Das Allokations-Modell startete mit einer offensiven Aktienquote in die Berichtsperiode. Im Laufe dieser reduzierte
das Allokation-Modell schrittweise auf rund etwas mehr als 40%. Innerhalb des Aktienteils wurden jedoch EM- und
US-Aktien zulasten von europdischen und japanischen Aktien Gbergewichtet. Der Anleiheteil wurde mittels
Schwellenland-Anleihen in Lokalwdhrungen sowie US-Dollar-Anleihen diversifiziert, welche einen positiven Ergeb-
nisbeitrag lieferten. Das US-Dollar-Risiko wurde zwischenzeitlich mittels SicherungsmaBnamen reduziert, was sich
wahrend der Berichtsperiode positiv auswirkte.

Das Vermdgen des Fonds wurde im Berichtszeitraum auch unter Berlicksichtigung 6kologischer, sozialer oder die
verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung betreffender Kriterien angelegt. Details zu den 6kologischen
und/oder sozialen Merkmalen gemaf der Verordnung (EU) 2019/2088 finden Sie im Anhang dieses Rechenschafts-
berichtes.

Die aktuelle Ukraine-Krise hat keine wesentlichen Auswirkungen auf das Management und die Liquiditat des
Fonds.

Der aktive Management-Ansatz ist nicht durch eine Benchmark beeinflusst.

UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI RECHNUNGSJAHRE IN EUR

Rechnungsjahresende 31.07.2025 31.07.2024 31.07.2023
Fondsvermdgen in 1.000 24.736 25.121 25374
Thesaurierende Tranche (ISIN ATOO00AOBKU5)

Rechenwert je Anteil 184,66 178,25 166,44
Anzahl der ausgegebenen Anteile 30.143,528 29.782,657 30.600,329
zur Thesaurierung verwendeter Ertrag 7,2146 0,0359 0,0000
Auszahlung gem. § 58 Abs 2 InvFG 0,0000” 0,0008 0,0000
Wertentwicklung in % +3,60 +7,10 -1,78
Thesaurierende Tranche (ISIN ATO000A192C3)

Rechenwert je Anteil 145,77 139,52 129,17
Anzahl der ausgegebenen Anteile 131.500,000 142.000,000 157.000,000
zur Thesaurierung verwendeter Ertrag 6,0440 1,1574 0,0000
Auszahlung gem. § 58 Abs 2 InvFG 0,9335" 0,0007 0,0000
Wertentwicklung in % +4,48 +8,01 -0,94

*) Der Auszahlungsbetrag wurde mit den Anteilen zum Abschlussstichtag des Fonds gerechnet. Durch Anteilsbe-
wegungen zwischen Abschlussstichtag und Auszahlungstag kénnte es zu einer Anderung der endgiiltigen Steuer-
belastung und damit des Auszahlungsbetrages kommen.

Thesaurierende Tranche:

Bei der thesaurierenden Tranche werden die Ertragnisse — mit Ausnahme der Auszahlung gem. § 58 Abs 2 InvFG
(= KESt-Auszahlung) - im Fonds belassen. Die Auszahlung gem. § 58 Abs 2 InvFG wird ab dem 1. Dezember 2025
von der jeweiligen depotfiihrenden Bank ausbezahlt bzw. bei Kapitalertragsteuerpflicht einbehalten und abge-
fuhrt.
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WERTENTWICKLUNG IM RECHNUNGSJAHR (FONDS-PERFORMANCE)

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode: je Anteil in Fondswahrung (EUR) ohne Berlicksichtigung des Ausga-

beaufschlags

Thesaurierende Tranche (ISIN ATO000A0BKU5)

Rechenwert am Beginn des Rechnungsjahres

Auszahlung (KESt) am 02.12.2024 (Rechenwert: 189,50) von 0,0008 entspricht 1,000004 Anteilen
Rechenwert am Ende des Rechnungsjahres

Gesamtwert inkl. (fiktiv) mit dem Auszahlungsbetrag erworbene Anteile (1,000004 * 184,66)
Nettoertrag pro Anteil (184,66 — 178,25)

Wertentwicklung eines Anteiles im Rechnungsjahr in %

Thesaurierende Tranche (ISIN ATO000A192C3)

Rechenwert am Beginn des Rechnungsjahres

Auszahlung (KESt) am 02.12.2024 (Rechenwert: 148,76) von 0,0007 entspricht 0,000005 Anteilen
Rechenwert am Ende des Rechnungsjahres

Gesamtwert inkl. (fiktiv) mit dem Auszahlungsbetrag erworbene Anteile (1,000005 * 145,77)
Nettoertrag pro Anteil (145,77 - 139,52)

Wertentwicklung eines Anteiles im Rechnungsjahr in %

178,25
0,0008
184,66
184,66

6,41
+3,60

139,52
0,0007
145,77
145,77

6,25
+4,48

Die OeKB-Methode unterstellt einen fiktiven Erwerb von neuen Fondsanteilen am Ex-Tag im Gegenwert der Aus-

schiittung/Auszahlung pro Anteil.

Bei der Performance-Ermittlung nach der OeKB-Berechnungsmethode kann es aufgrund der Rundung der Anteils-
werte, Ausschiittungen und Auszahlungen auf zwei Nachkommastellen zu Rundungsdifferenzen sowie bei Fonds

mit ausschiittender und thesaurierender Tranche zu unterschiedlichen Ergebnissen kommen.

Performance-Ergebnisse der Vergangenheit lassen keine Riickschliisse auf die zukiinftigen Entwicklungen eines
Fonds zu. Allfdllige Ausgabe- und Riicknahmespesen wurden in der Performance-Berechnung nicht berticksich-

tigt.
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FONDSERGEBNIS IN EUR (ERTRAGSRECHNUNG)

REALISIERTES FONDSERGEBNIS
Ordentliches Fondsergebnis

Ertrage (ohne Kursergebnis)

Zinsenertrage

Ertrage aus Subfonds

Sonstige Ertrage (inkl. Quellensteuerriickvergiitungen)
Zinsenaufwendungen (inkl. negativer Habenzinsen)

Aufwendungen

Verglitung an die KAG

Erfolgsabhangige Vergiitung "

Kosten fiir Wirtschaftspriifung und Steuerberatung
Publizitdts- und Aufsichtskosten

Kosten fiir die Depotbank

Kosten fiir Dienste externer Berater

weitere Aufwendungen

Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) ? *
Realisierte Gewinne aus Wertpapieren

Gewinne aus derivativen Instrumenten

Realisierte Verluste aus Wertpapieren

Verluste aus derivativen Instrumenten

Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

NICHT REALISIERTES KURSERGEBNIS 2 ¥
Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses
Veranderung des Dividendenavisos

Ergebnis des Rechnungsjahres®

ERTRAGSAUSGLEICH
Ertragsausgleich des Rechnungsjahres

FONDSERGEBNIS GESAMT

341.710,30
64.849,51
46,40

0,00

-211.397,22
0,00
-7.420,40
-1.658,18
-14.636,13
0,00
-13.978,77

948.459,01
2.202.370,22
-234.946,30
-1.903.158,02

-110.978,85
10.979,92

406.606,21

-249.090,70

157.515,51

1.012.724,91

1.170.240,42

-99.998,93

1.070.241,49

-32.404,40

1.037.837,09

1) Wahrend der Berichtsperiode wurde keine erfolgsabhangige Vergiitung (Performance Fee) eingehoben.
2) Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Veranderung
des nicht realisierten Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im

Rechnungsjahr.

3) Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgleich, zuztiglich Veran-

derungen des nicht realisierten Kursergebnisses): 912.725,98

4) Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten in Hohe von 9.466,28.
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ENTWICKLUNG DES FONDSVERMOGENS IN EUR

FONDSVERMOGEN AM BEGINN DES RECHNUNGSJAHRES
Auszahlung im Rechnungsjahr
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Fondsergebnis gesamt
(das Fondsergebnis ist im Detail auf der vorhergehenden Seite dargestellt)

FONDSVERMOGEN AM ENDE DES RECHNUNGSJAHRES

25.121.478,25
-121,30
-1.422.948,52

1.037.837,09

24.736.245,52
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WERTPAPIERVERMOGEN UND DERIVATIVE PRODUKTE ZUM 31.07.2025

ISIN Wertpapier-Bezeichnung Zins- Kaufe/  Verkéufe / Bestand Kurs in Kurswert %-Anteil
satz Zugange Abgénge Wertpapier- in EUR am
Stiick / Nominale (Nom. in 1.000, ger.) wahrung Fonds-
vermdgen

ZUM AMTLICHEN HANDEL ODER EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT ZUGELASSENE WERTPAPIERE

ANLEIHEN auf AMERIKANISCHE DOLLAR lautend

US11070TAMO9 BRIT.COLUMB 23/33 4,200 0 0 500 97,7335 425.668,55 1,72
US195325BM66 COLOMBIA 09/41 6,125 0 0 300 83,9875 219.479,53 0,89
Summe 645.148,08 2,61

ANLEIHEN auf EURO lautend

XS52575556589 ABB FINANCE 23/31 MTN 3,375 0 0 300 102,5115 307.534,50 1,24
FR0013461688 AGENCE FR.DV 19/35 MTN 0,500 0 0 400 75,8535 303.414,00 1,23
XS2778274410 GOSPO.KRAJO. 24/39 MTN 4,375 0 0 200 100,1625 200.325,00 0,81
X52589727168 BKRAJOWEGO 23/33 MTN 5125 0 0 200 110,2545 220.509,00 0,89
ATO000A3MNPO BKS NOTES. 25-30/S.1 3,750 400 0 400 98,9800 395.920,00 1,60
XS53124393367 BULGARIEN 25/45 MTN 4,125 300 0 300 97,9325 293.797,50 1,19
X52638560156 CESKA SPORIT 23/27 FLRMTN 5,943 0 0 500 102,8780 514.390,00 2,08
XS52541394750 DT. BAHN 22/42 MTN 3,875 0 0 200 102,4955 204.991,00 0,83
X$2532370231 ESTLAND 22/32 4,000 0 0 300 106,4795 319.438,50 1,29
EUO00A3K4DM9 EU 22/48 MTN 2,625 0 0 300 83,0710 249.213,00 1,01
X52609970848 GENERALI 23/33 MTN 5,399 0 0 200 110,3925 220.785,00 0,89
XS$2597114284 HSBC HLDGS 23/32 FLR MTN 4,787 0 0 300 107,8180 323.454,00 1,31
FR0O01400ZRC6 ICADE S.A. 25/35 4,375 300 0 300 100,5560 301.668,00 1,22
XS$2996771767 INFINEON TECH. MTN 25/30 2,875 200 0 200 99,8430 199.686,00 0,81
XS52432629504 IDA 22/42 MTN 0,700 0 0 400 65,0635 260.254,00 1,05
IT0005321325 B.T.P.18-38 2,950 0 100 700 91,8500 642.950,00 2,60
X$2866379220 NATIONW.BLDG 24/32 FLRMTN 3,828 0 0 200 102,9040 205.808,00 0,83
DEOOONRWOMA1 LAND NRW SCHATZ 20 R1498 0,200 0 0 500 89,8855 449.427,50 1,82
X52641055012 NOVA LJUB.BK.23/27 FLR 7,125 0 0 200 103,5060 207.012,00 0,84
ATO000ATXML2 OESTERR.,REP 17-2117 2,100 0 0 400 58,2540 233.016,00 0,94
ATOO000A2T198 OESTERR.,REP 21-36/4 0,250 0 300 200 72,5345 145.069,00 0,59
DEO00A11QJS1 OLD.LDSBK.BK. MTH 24/32 3,125 0 0 400 101,5885 406.354,00 1,64
X52447602793 POLEN 22/32 MTN 2,750 0 0 400 98,0600 392.240,00 1,59
X52689948078 RUMAENIEN 23/33 MTN REGS 6,375 0 0 400 105,8970 423.588,00 1,71
XS§2770921315 RUMAENIEN 24/36 MTN REGS 5,625 0 0 250 97,6545 244.136,25 0,99
SK4000023230 SLOWAKEI 23/33 3,625 0 0 400 102,1575 408.630,00 1,65
X52558594391 UNGARN 22/27 5,000 0 0 200 104,0270 208.054,00 0,84
XS52577053825 UNICREDIT 23/29 FLR MTN 4,800 0 0 200 105,1915 210.383,00 0,85
FR0013410008 UNEDIC 19/29 MTN 0,500 0 0 400 93,1420 372.568,00 1,51
Summe 8.864.615,25 35,84
SUMME DER ZUM AMTLICHEN HANDEL ODER EINEM
ANDEREN GEREGELTEN MARKT ZUGELASSENEN WERTPAPIERE 9.509.763,33 38,44
INVESTMENTZERTIFIKATE
INVESTMENTZERTIFIKATE auf AMERIKANISCHE DOLLAR lautend
ATO000A32687 IQAM EQUITY US (AA) 0 0 13.300 130,6100  1.513.164,63 6,12
Summe 1.513.164,63 6,12
INVESTMENTZERTIFIKATE auf EURO lautend
IEOOOPEAJOTO AME-MSCIUSAESGSEL.UE DL A 0 4.995 25.000 97,0900  2.427.250,00 9,81
DEOOOETFL441 DEKA MDAX 2.000 0 2.000 289,1500 578.300,00 2,34
DEOOOETFL565 DEKA MSCI EUROP.C.CH.ESG 0 0 29.183 16,8340 491.266,62 1,99
IEOOBMWXKN31 HSBCE.HG SG T. HDA 20.000 82.000 20.000 6,5950 131.900,00 0,53
ATOO000AOR2P9 IQAM BOND CORPORATE (AT) 420 0 420 1.244,0300 522.492,60 2,11
ATOOO0OAONVA9 IQAM BOND EUR FLEXD (AT) 0 0 11.500 112,4400  1.293.060,00 523
ATO000A189R7 IQAM BOND LC EMERGING MARKETS (AT) 0 2.000 5.000 107,4300 537.150,00 2,17
ATO000A2MHH1 IQAM EQUITY EMERGING MARKETS (AA) 0 0 19.051 108,8000  2.072.748,80 8,38
ATO000A32679 IQAM EQUITY EUROPE (AA) 0 0 8.000 120,7800 966.240,00 3,91
ATOOO00AQOVPF3 IQAM STRATEGIC COMMODITY FUND (AT) 0 30 30 8.858,3300 265.749,90 1,07
LU1900066462 MUL AMUN EAEUR ER ETF ACC 4.000 0 4.000 32,9300 131.720,00 0,53
LU1852212965 UBSSUSTDEVBKBDS ADLD 0 0 70.000 9,2948 650.636,00 2,63
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ISIN Wertpapier-Bezeichnung

IE00BD4DX952
IEOOBFMNPS42

X(IE)-ESGDLEMBDQWUE 1D
X(IE)-MSCI USA ESG 1C

SUMME INVESTMENTZERTIFIKATE

SUMME WERTPAPIERVERMOGEN

Bezeichnung /
Underlying

FINANZTERMINKONTRAKTE

AKTIENINDEXKONTRAKTE

DJ EURX E-STXX50 FUTURE 20250919
CME EMINI RUSSEL 2000 FU 20250919
E-MINI NASDAQ 100 FUTURE 20250919
EMINI MSCI EMERG.MARKET 20250919

DEVISENTERMINKONTRAKTE
EURO FX FUTURE 20250915

ZINSTERMINKONTRAKTE
BUND FUTURE 20250908
10YR TREASURY NOTE FUTUR 20250919

SUMME FINANZTERMINKONTRAKTE

Zins- Kéufe/  Verkaufe / Bestand Kurs in Kurswert %-Anteil
satz Zugange Abgange Wertpapier- in EUR am
Stiick / Nominale (Nom. in 1.000, ger.) wahrung Fonds-
vermdgen
40.000 85.000 9,1488 777.648,00 3,14
5.000 38.564 60,4500 2.331.193,80 9,42
Summe 13.177.355,72 53,27
14.690.520,35 59,39
24.200.283,68 97,83
Falligkeit Whg. Anzahl / Kontrakt- unrealisiertes %-Anteil
Betrag kurs Ergebnis am
in EUR Fonds-
vermdgen
19.09.2025 EUR -5 5.413,0000 -2.600,00 -0,01
19.09.2025 usbD 3 2.241,5000 -1.019,16 0,00
19.09.2025 usbD 3 23.480,5000 53.736,94 0,22
19.09.2025 usD -12 1.245,7000 -15.431,19 -0,06
Summe 34.686,59 0,14
15.09.2025 usb 16 1,1512 -22.429,26 -0,09
Summe -22.429,26 -0,09
08.09.2025 EUR 32 129,5300 -32.260,00 -0,13
19.09.2025 usD 10 111,0000 6.669,20 0,03
Summe -25.590,80 -0,10
-13.333,47 -0,05

Aufgrund von Rundungen kann es bei der Spalte %-Anteil am Fondsvermogen hinsichtlich der Einzelpositionen, Zwischensummen und des
Gesamtanteils in dieser Darstellung zu Abweichungen kommen.

BANKGUTHABEN / BANKVERBINDLICHKEITEN

WAHRUNG

EURO

AMERIKANISCHE DOLLAR

INITIAL MARGIN / VARIATION MARGIN

SUMME BANKGUTHABEN / BANKVERBINDLICHKEITEN

DEVISENKURSE

WAHRUNG
AMERIKANISCHE DOLLAR

FONDSWAHRUNG

EUR
EUR
EUR

BETRAG
FONDSWAHRUNG
25.206,57

413.837,19

-3.667,60

435.376,16

KURS
1,148000 usb
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES GETATIGTE KAUFE UND VERKAUFE, SOWEIT SIE NICHT IN DER
VERMOGENSAUFSTELLUNG GENANNT SIND

ISIN Wertpapier-Bezeichnung Zins- Whg. Kéufe / Zugéange Verkdufe / Abgange
satz Sttick / Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

WERTPAPIERE

X52890420834 BULGARIEN 24/32 MTN 3,625 EUR 300 300
X52549862758 LETTLAND 22/27 MTN 3,875 EUR 0 300
AT0000325568 STMK. SCHV 03-43/4/P VA. 2,692 EUR 0 300
IEOOBTXNHC34 ISHSII-GL.CL.EN.TR. DLDIS EUR 0 51.000
IEOOBYVJRP78 ISHSIV-SUS.M.EM.MK.SRI DL EUR 0 11.481
IEO0BD3VOB10 ISHSV-S+P U.S BANKS DLA EUR 65.000 65.000
IEO0B53H0131 UBS FDSO-UBS C.C.SF DLAA EUR 4.838 11.138

Den enthaltenen Unterfonds wurden von deren jeweils verwaltenden Verwaltungsgesellschaften Verwaltungsentschadigungen zwischen
0,05% und 1,25% per anno verrechnet.

Die Ermittlung des Leverage wird gemaR der Umrechnungsmethodik der Einzelinvestments nach dem Commitment Approach vorgenommen.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 wurden, insoweit sie laut Fondsbe-
stimmungen zulassig sind, im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Erlduterung zum Ausweis gemaB der delegierten Verordnung (EU) Nr. 2016/2251 zur Ergdnzung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europa-
ischen Parlaments und des Rates tUiber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister durch technische Regulierungsstan-
dards zu Risikominderungstechniken fir nicht durch eine zentrale Gegenpartei geclearte OTC-Derivatekontrakte:

Alle OTC Derivate werden Uber die Raiffeisen Bank International AG gehandelt.

In Hohe des negativen Exposures der Derivate werden Sicherheiten in Form von Barmitteln an die Raiffeisen Bank International AG geleistet. In
Hohe des positiven Exposures der Derivate werden Sicherheiten in Form von Barmitteln an den Investmentfonds geleistet.

Per Stichtag 31.07.2025 hat der Fonds keine Sicherheiten erhalten oder geleistet.
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AUFGLIEDERUNG DES FONDSVERMOGENS ZUM 31.07.2025 IN EUR

EUR %
Wertpapiervermogen 24.200.283,68 97,83
Finanzterminkontrakte -13.333,47 -0,05
Zinsenanspriiche 123.857,76 0,50
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 435.376,16 1,76
Forderungen aus Subfonds 11.219,51 0,05
Geblihrenverbindlichkeiten -21.158,12 -0,09
FONDSVERMOGEN 24.736.245,52 100,00

Salzburg, am 19. November 2025
IQAM Invest GmbH
e. h. Holger Wern e. h. Mag. Leopold Huber
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BESTATIGUNGSVERMERK

Bericht zum Rechenschaftsbericht

Priifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der IQAM Invest GmbH, Salzburg, liber den von ihr verwalteten

IQAM Balanced Offensiv,
Miteigentumsfonds,

bestehend aus der Vermogensaufstellung zum 31. Juli 2025, der Ertragsrechnung fiir das an diesem Stichtag en-
dende Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlage | Schema B Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) vorgese-
henen Angaben, gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein
moglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 31. Juli 2025 sowie der Ertragslage des Fonds fiir das
an diesem Stichtag endende Rechnungsjahr in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung gemaB § 49 Abs 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den sterreichischen
Grundsatzen ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der
International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind
im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Rechenschaftsberichts" unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung
mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere
sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns bis zum Datum des Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind flr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfas-
sen alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die Vermdgensaufstellung, die Ertragsrechnung,
die sonstigen in Anlage | Schema B InvFG 2011 vorgesehenen Angaben und den Bestatigungsvermerk.

Unser Priifungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen und wir ge-
ben dazu keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlichkeit, diese sonsti-
gen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten
zum Rechenschaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder ander-
weitig falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des Abschlusspriifers
erlangten sonstigen Informationen durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Dar-
stellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, (iber diese Tatsache zu berichten. Wir haben
in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.
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Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Rechen-
schaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und dafiir, dass dieser
in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des
InvFG 2011 ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstel-
lung eines Rechenschaftsberichts zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft betref-
fend den von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist und einen Bestatigungs-
vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsitzen ordnungsmaBiger
Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtlimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftiger-
weise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaft-
lichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den sterreichischen Grundsitzen ordnungsmaéBiger Ab-
schlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Gben wir wahrend der gesamten Abschlusspriifung pflicht-
gemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus gilt:

- Wiridentifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern im Rechenschaftsbericht, planen Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken,
fuhren sie durch und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtiimern resultierendes, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen
oder das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

- Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsme-
thoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte in der
Rechnungslegung und damit zusammenhangende Angaben.

- Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts einschlieflich der
Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse in einer
Weise wiedergibt, dass ein mdglichst getreues Bild erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uiber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Ein-
teilung der Abschlusspriifung sowie liber bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlief3lich etwaiger bedeutsa-
mer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlusspriifung erkennen, aus.
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Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer
Der fiir die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche Wirtschaftspriifer ist Herr Mag. Robert Pejhovsky.

Wien, 19. November 2025

Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH

e. h. Mag. Robert Pejhovsky
Wirtschaftsprifer

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichts mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in der von uns be-
statigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieflich auf den deutschsprachigen und vollstandi-
gen Rechenschaftsbericht. Flir abweichende Fassungen darf ohne unsere Genehmigung weder der Bestatigungsvermerk zitiert
noch auf unsere Priifung verwiesen werden.
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STEUERLICHE BEHANDLUNG

Mit Inkrafttreten des neuen Meldeschemas (ab 06.06.2016) wird die steuerliche Behandlung von der Osterreichi-
schen Kontrollbank (OeKB) erstellt und auf https://my.oekb.at verdffentlicht. Die Steuerdateien stehen fiir samtliche
Fonds zum Download zur Verfligung. Zusatzlich sind die Steuerdateien auch auf unserer Homepage www.igam.com
abrufbar bzw. werden diese dem Kunden gegebenenfalls gemal3 gesonderter Vereinbarung zur Verfligung gestellt.
Hinsichtlich Detailangaben zu den anrechenbaren bzw. riickerstattbaren ausldandischen Steuern verweisen wir auf

die Homepage https://my.oekb.at.
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FONDSBESTIMMUNGEN

Die Fondsbestimmungen fiir den Investmentfonds IQAM Balanced Offensiv, Miteigentumsfonds gemaR Investmentfondsgesetz 2011 idgF
(InvFG), wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren (OGAW) und wird von der IQAM Invest GmbH (nach-
stehend ,Verwaltungsgesellschaft” genannt) mit Sitz in Salzburg verwaltet.

ARTIKEL 1 MITEIGENTUMSANTEILE

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkorpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive Stiicke konnen daher nicht ausgefolgt werden.
ARTIKEL 2 DEPOTBANK (VERWAHRSTELLE)

Die fiir den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Raiffeisen Bank International AG, Wien.

Zahlstellen fir Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige im Prospekt genannte Zahlstellen.

ARTIKEL 3 VERANLAGUNGSINSTRUMENTE UND - GRUNDSATZE

Fiir den Investmentfonds diirfen nachstehende Vermogenswerte nach Ma3gabe des InvFG 2011 ausgewahlt werden.

Der Fonds dient dem langfristigen Vermogensaufbau durch eine an die jeweilige Marktsituation angepasste Investition in die nachstehenden
Vermdgenswerte.

Das durchschnittliche Rating der im Fondsvermogen befindlichen Anleihen hat mindestens investment grade
nach Moody’s, Standard & Poor’s oder Fitch IBCA zu betragen.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung der oben angefiihrten Beschreibung fiir das Fondsvermégen erwor-
ben.

= Wertpapiere

Wertpapiere (einschlief8lich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) diirfen bis zu 100 vH des Fondsvermdgens erworben
werden.

= Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente dirfen bis zu 100 vH des Fondsvermdgens erworben werden.

Der Fonds hat weder Einzelziele noch kumulative Ziele, welche auf geldmarktsatzkonforme Renditen oder die Wertbestandigkeit der Anlage
geman Artikel 1 Abs 1 lit c) der Geldmarktfonds-VO (EU) 2017/1131 abstellen und ist somit kein Geldmarktfonds im Sinne der Geldmarktfonds-
VO.

=  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von nicht voll
eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 vH des Fondsvermdgens zuldssig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder den Handel an einem gere-
gelten Markt oder einer Wertpapierborse gemaB InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfiillen, diirfen insgesamt bis zu 10 vH
des Fondsvermdégens erworben werden.

=  Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) diirfen jeweils bis zu 20 vH des Fondsvermdgens und insgesamt bis zu 100 vH des Fondsvermo-
gens erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 vH des Fondsvermdgens in Anteile anderer In-
vestmentfonds investieren.

Anteile an OGA durfen insgesamt bis zu 30 vH des Fondsvermdgens erworben werden.

= Derivative Instrumente

Derivative Instrumente dirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 100 vH des Fondsvermégens und zur Absicherung eingesetzt werden.

= Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds:

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an: Commitment Ansatz

Der Commitment Wert wird gemafl dem 3. Hauptstlick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.
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= Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten durfen bis zu 100 vH des Fondsvermogens gehalten wer-
den.

Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.
= Voriibergehend aufgenommene Kredite

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des Investmentfonds voriibergehend Kredite bis zur Hohe von 10 vH des Fondsvermogens
aufnehmen.

= Pensionsgeschifte

Nicht anwendbar.

=  Wertpapierleihe

Nicht anwendbar.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fiir den ganzen Investmentfonds und nicht fiir eine einzelne Anteilsgattung oder
eine Gruppe von Anteilsgattungen zuldssig.

Dies gilt jedoch nicht fir Wahrungssicherungsgeschafte. Diese konnen auch ausschlie8lich zugunsten einer einzigen Anteilsgattung abge-
schlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines Wahrungssicherungsgeschafts werden ausschlie3lich der betreffenden Anteils-
gattung zugeordnet.

ARTIKEL 4 MODALITATEN DER AUSGABE UND RUCKNAHME

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in der Wahrung der jeweiligen Anteilsgattung.

Der Zeitpunkt der Berechnung des Anteilswerts fallt mit dem Berechnungszeitpunkt des Ausgabe- und Riicknahmepreises zusammen.

= Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Die Berechnung des Ausgabepreises bzw. die Ausgabe erfolgt grundsatzlich an jedem 6sterreichischen Borsentag mit Ausnahme von Bankfei-
ertagen.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuzlglich eines Aufschlages pro Anteil in Hohe von bis zu 5,00 vH zur Deckung der Ausga-
bekosten der Verwaltungsgesellschaft, aufgerundet auf die im Prospekt fiir die jeweilige Anteilsgattung angegebene Wahrungseinheit.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behilt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilschei-
nen voribergehend oder vollstdndig einzustellen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des Ausgabeaufschlags vorzunehmen.
= Riicknahme und Riicknahmeabschlag

Die Berechnung des Riicknahmepreises bzw. die Rlicknahme erfolgt grundsatzlich an jedem 0Osterreichischen Borsentag mit Ausnahme von
Bankfeiertagen.

Fir die zum 30.09.2010 bestehenden Anteilsgattungen ergibt sich der Riicknahmepreis aus dem Anteilswert, abgerundet auf die im Prospekt
fur die jeweilige Anteilsgattung angegebene Wahrungseinheit. Es fallt kein Riicknahmeabschlag an.

Flr ab dem 01.10.2010 neu auszugebende Anteilsgattungen kann die Verwaltungsgesellschaft bei der Rlicknahme von Anteilscheinen einen
Abschlag von bis zu 5,00 vH des Anteilswerts einbehalten. Fiir die Ermittlung des Riicknahmepreises wird der sich ergebende Betrag auf die
im Prospekt flr die jeweilige Anteilsgattung angegebene Wéahrungseinheit abgerundet.

Die Summe aus Ausgabeaufschlag und Riicknahmeabschlag einer Anteilsgattung darf 5,00 vH nicht Gbersteigen.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen Riicknahmepreis gegen Riickgabe des An-
teilscheines auszuzahlen.

Es liegtim Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des Riicknahmeabschlags vorzunehmen.
ARTIKEL 5 RECHNUNGSJAHR

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 01.08. bis zum 31.07.

ARTIKEL 6 ANTEILSGATTUNGEN UND ERTRAGNISVERWENDUNG

Fur den Investmentfonds kdnnen Ausschittungsanteilscheine und/oder Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Auszahlung als auch Ausschiit-
tungsanteilsscheine und/oder Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung ausgegeben werden.

Fur diesen Investmentfonds konnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die Bildung der Anteilsgattungen sowie
die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.
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= Ertragnisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach Deckung der Kosten nach dem Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft ausgeschiittet werden. Eine Ausschiittung kann unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unter-
bleiben. Ebenso steht die Ausschittung von Ertragen aus der Verduf3erung von Vermdgenswerten des Investmentfonds einschlieB8lich von
Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschiittung aus der Fondssubstanz sowie Zwischenausschittungen sind zu-
lassig.

Das Fondsvermdgen darf durch Ausschiittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fiir eine Kiindigung unterschrei-
ten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschiittungsanteilscheinen ab 30.11. des folgenden Rechnungsjahres auszuschitten, der Rest wird auf
neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab dem 30.11. der gemaB InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungs-
gleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

= Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschiittet. Es ist bei Thesaurie-
rungsanteilscheinen ab 30.11. der gemaR InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschiittungs-
gleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

= Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschiittet. Es wird keine Auszah-
lung gemaf InvFG vorgenommen. Der fiir das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag gemaB InvFG maf3gebliche Zeitpunkt ist
jeweils der 30.11. des folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine
im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Kérper-
schaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemal § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine
Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfiillt, ist der gemaf InvFG ermittelte Betrag durch Gutschrift des jeweils
depotfihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

= Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer Auslandstranche)
Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt ausschlieBlich im Ausland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschiittet. Es wird keine Auszah-
lung gemaf InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur
von Anteilinhabern gehalten werden kdnnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei
denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemaR § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragssteuer
vorliegen.

ARTIKEL7  VERWALTUNGSGEBUHR, ERSATZ VON AUFWENDUNGEN,
ABWICKLUNGSGEBUHR

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir die zum 30.09.2010 bestehenden Anteilsgattungen fiir ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergu-
tung (Verwaltungsgebiihr) in Hohe von:

bis zu 1,50 v.H. des Vermogens der Retail-Tranchen und
bis zu 0,90 v.H. des Vermogens der Institutionellen-Tranchen,

die auf Grund der Monatsendwerte der jeweiligen Anteilsgattung errechnet wird.

Flr ab dem 01.10.2010 neu auszugebende Anteilsgattungen erhélt die Verwaltungsgesellschaft fiir ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche
Vergutung (Verwaltungsgebiihr) in Hohe von:

bis zu 2,25 v.H. des Vermodgens der Retail-Tranchen und
bis zu 1,35 v.H. des Vermdgens der Institutionellen-Tranchen.

die auf Grund der Monatsendwerte der jeweiligen Anteilsgattung errechnet wird.
Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebiihr vorzunehmen.
Die Verwaltungsgesellschaft hat weiters Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.

Die Kosten bei Einfihrung neuer Anteilsgattungen fiir bestehende Sondervermdgen werden zu Lasten der Anteilspreise der neuen Anteilsgat-
tungen in Rechnung gestellt.
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Bei Abwicklung des Investmentfonds erhélt die Depotbank eine Vergiitung von 0,50 vH des Fondsvermdgens.

N&here Angaben und Erlauterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
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ANHANG

LISTE DER BORSEN MIT AMTLICHEM HANDEL UND VON ORGANISIERTEN MARKTEN

1. Bérsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie Borsen in europdischen Lindern
auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit geregelten Markten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte zu fiihren. Dieses Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaa-
ten und der Kommission zu Gbermitteln.

Die Kommission ist gemaR dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Markte zu veroffent-

lichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Markte “groBeren Ver-
anderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen Verdffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Europai-
schen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zuganglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter:

https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers _upreg’

1.2. GemaB § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:

Markte im EWR, die von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Markte eingestuft werden.

2. Borsen in européischen Landern auBBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

3. Borsen

3.22.

Bosnien Herzegowina:
Montenegro:

Russland:

Schweiz

Serbien:

Turkei:

Vereinigtes Kénigreich
Grof3britannien und Nordirland

in auBereuropdischen Landern

Australien:
Argentinien:
Brasilien:
Chile:
China:
Hongkong:
Indien:
Indonesien:
Israel:
Japan:
Kanada:
Kolumbien:
Korea:
Malaysia:
Mexiko:
Neuseeland:
Peru
Philippinen:
Singapur:
Sudafrika:
Taiwan:
Thailand:

Sarajevo, Banja Luka

Podgorica

Moscow Exchange

SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG

Belgrad

Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

Cboe Europe Equities Regulated Market - Integrated Book Segment, London Metal Ex-
change, Cboe Europe Equities Regulated Market - Reference Price Book Segment, Cboe
Europe Equities Regulated Market — Off-Book Segment, London Stock Exchange Regu-
lated Market (derivatives), NEX Exchange Main Board (non-equity), London Stock Ex-
change Regulated Market, NEX Exchange Main Board (equity), Euronext London Regu-
lated Market, ICE FUTURES EUROPE, ICE FUTURES EUROPE - AGRICULTURAL PRODUCTS
DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - FINANCIAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE -
EQUITY PRODUCTS DIVISION und Gibraltar Stock Exchange

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth
Buenos Aires

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
Hongkong Stock Exchange

Mumbay

Jakarta

Tel Aviv

Tokyo, Osaka, Nagoya, Fukuoka, Sapporo
Toronto, Vancouver, Montreal

Bolsa de Valores de Colombia

Korea Exchange (Seoul, Busan)

Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad
Mexiko City

Wellington, Auckland

Bolsa de Valores de Lima

Philippine Stock Exchange

Singapur Stock Exchange
Johannesburg

Taipei

Bangkok

1 Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type” die Einschrankung auf ,Regulated market” auswahlen und auf ,Search”
(bzw. auf ,Show table columns” und ,Update”) klicken. Der Link kann durch die ESMA geandert werden.
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3.23.

3.24.
3.25.

USA:

Venezuela:

Vereinigte Arabische Emirate:

New York, NYCE American, New York

Stock Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati, Nasdaq
Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Union

5. Borsen mit Futures und Options Markten

5.1.
5.2.

5.3.

Japan:
Kanada:
Korea:
Schweiz:

USA

Argentinien:

Australien:
Brasilien:

Hongkong:
Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:

Neuseeland:
Philippinen:

Singapur:
Stdafrika:

Turkei:
USA:

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA), Zirich
Over The Counter Market (unter behordlicher Beaufsichtigung wie z.B.
durch SEC, FINRA)

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian

Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de

Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures

Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange

(SAFEX)

TurkDEX

NYCE American, Chicago Board Options

Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, ICE Fu-
ture US Inc. New York, Nasdaq, New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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ANHANG: OKOLOGISCHE UND/ODER SOZIALE MERKMALE
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RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Inves-
tition ist eine Investition
in eine Wirtschaftstatig-
keit, die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umwelt-
ziele oder sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen, in
die investiert wird, Verfah-
rensweisen einer guten
Unternehmensflihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgeleqgt ist
und ein Verzeichnis von
dkologisch nachhaltigen
Wirtschaftstédtigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

Name des Produkts Unternehmenskennung (LEI Code)
IQAM Balanced Offensiv 529900S1KKANZTJT7008

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

D Ja Nein

I:[ Es wurden damit nachhaltige Investitionen I:[ Es wurden damit 6kologische/soziale
mit einem Umweltziel getatigt: 0% Merkmale beworben und cbwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es 0% an
nachhaltigen Investitionen

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der I:I mit einem Umweltziel in
EU-Taxcnomie als ékologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach
einzustufen sind der EU-Taxonomie als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

I:I in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der I:I mit einem Umweltziel in
EU-Taxenomie nicht als dkologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
nachhaltig einzustufen sind EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

D mit einem sozialen Ziel

I:[ Es wurden damit nachhaltige Investitionen Es wurden damit Gkologische/soziale
mit einem sozialen Ziel getatigt: 0% Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt

%h-d Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem

Finanzprodukt bewor-
benen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Merkmale erfiillt?

Der Fonds investierte im Berichtszeitraum Uberwiegend in Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und/oder Fondsanteile (im Folgenden: ,Zielfonds"), die auch nach
Grundsatzen der Nachhaltigkeit ausgewahlt wurden. Bei der Auswahl der Investitionen
wurden sowohl dkologische als auch soziale und die verantwortungsvolle
Unternehmens- und/oder Staatsflihrung betreffende Kriterien (ESG-Kriterien)
berlcksichtigt. Hierzu wurden bei den Anlageentscheidungen im Rahmen der ESG-

Strategie Ausschlusskriterien angewandt.



Die ESG-Strategie zielte darauf ab, in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von
Unternehmen zu investieren, die verantwortungsvolle Geschaftspraktiken anwenden und
keine Umsatze bzw. nur einen geringen Anteil ihrer Umsatze in kontroversen
Geschéaftsfeldern erwirtschaften. Als kontrovers wurden Geschaftsfelder erachtet, die
mit hohen negativen Auswirkungen auf Umwelt und/oder soziale Belange verbunden
sind, da zum Beispiel die Produktion zum Klimawandel, zur sozialen Ungleichheit oder zu
Konflikten beitragt.

Hierzu wurden im Rahmen der ESG-Strategie Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
von Unternehmen ausgeschlossen,

die mehr als 5% ihres Unternehmensumsatzes in folgenden Geschéaftsfeldern

erwirtschafteten:

- Atomkraft (Bau und Betrieb von Atomkraftwerken, Produktion und Zulieferung von flr
die Atomenergieerzeugung ndtigen Kernkomponenten, Uranférderung und
Energieerzeugung);

- Rustung (Produktion von konventionellen und/oder kontroversiellen Ristungsgtitern
sowie Handel damit);

- Fossile Brennstoffe (konventionelle und nicht-konventionelle Forderung von Kohle,
Erdgas und Erddl, Raffinierung von Kohle und Erddl, Energieerzeugung aus Kohle und
Erdol);

- Gentechnik (Anbau und Vermarktung gentechnisch manipulierter Organismen und
Produkte (Griine Gentechnik) sowie Gentherapie an Keimbahnzellen,
Klonierungsverfahren im Humanbereich und humane Embryonenforschung (Rote
Gentechnik));

- Tabakproduktion;

welche die folgenden Geschaftspraktiken anwendeten:

- systematische, schwerwiegende und dauerhafte Menschen- oder
Arbeitsrechtsverletzungen;

- kein Bekenntnis der Unternehmenspolitik zu den Mindeststandards der International
Labour Organisation (ILO) bezlglich Kinderarbeit, Zwangsarbeit,
Vereinigungsfreiheit und Diskriminierung oder nachweislich systematischer Versto3
dagegen

Die ESG-Strategie sah weiters vor, nicht in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von

Staaten zu investieren,

die gegen folgende politische und soziale Standards verstieBen:

- Staaten, die Grundrechte bezliglich Demokratie und Menschenrechte
schwerwiegend/dauerhaft/systematisch verletzen;

- Staaten, in denen die Todesstrafe angewandt wird (Anwendung innerhalb der letzten
10 Jahre);

- Staaten mit besonders hohen Militarbudgets (>4% des BIP);

- Staaten, die nach dem Freedom House Index oder gleichwertiger ESG-Ratings
(extern bzw. intern) als ,,not free" galten
(https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores);



https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores

die gegen folgende Umweltstandards verstieBen:

- Staaten ohne Zielsetzungen und MaBnahmen zur Reduktion von Treibhausgasen
und zum Artenschutz (keine Ratifizierung des Pariser Klimaabkommens und der UN-
Biodiversitatskonvention);

- Staaten mit expansiver Politik betreffend den Ausbau der Atomenergie;

Bis zum 31.12.2024 waren fur ETFs und Zielfonds alternativ folgende Mindestkriterien
zulassig:

kontroverse Waffen, zivile Schusswaffen, Atomwaffen, Kohle, Olsande, Tabak, VerstdBe
gegen UN Global Compact.

Ab dem 01.01.2025 sah die ESG-Strategie vor, ETFs/Zielfonds auszuschlieen, welche
mindestens eines der folgenden beiden Kriterien nicht erflllen:

- Klassifizierung als Produkt mit Nachhaltigkeitsmerkmalen It. Art. 8 oder 9 der EU-
Offenlegungsverordnung

- Mindestrating von ,BBB" (oder besser) bei MSCI ESG (oder ein vergleichbares Rating
eines anderen Anbieters)

Weiters waren eigene Zielfonds der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der ESG-
Strategie zulassig, sofern in deren Fondsdokumenten explizit die Berlicksichtigung von
Nachhaltigkeitsmerkmalen dokumentiert war.

Weiters wurden in diesem Produkt die allgemeinen Nachhaltigkeitsgrundsatze der
Verwaltungsgesellschaft angewandt. Hersteller geachteter und kontroverser Waffen sind
ausgeschlossen. Hierzu zéhlen Waffen nach dem Ubereinkommen Uiber das Verbot des
Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der Weitergabe von Antipersonenminen
und Uiber deren Vernichtung (,Ottawa-Konvention*), dem Ubereinkommen {ber das
Verbot von Streumunition (,Oslo-Konvention*) sowie B- und C-Waffen nach den
jeweiligen UN-Konventionen (UN BWC und UN CWC).

SchlieBlich sah die ESG-Strategie keine Investitionen in Derivate mit einem
Grundnahrungsmittel als Basiswert vor. Grundnahrungsmittel im Sinne dieses
Ausschlusses sind Weizen, Mais, Reis, Hafer, Soja und Vieh.

Die Anlage des Fondsvermdgens in nachhaltige Investitionen im Sinne des Artikels 2
Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 war nicht Teil der Anlagestrategie des Fonds.
Demnach trugen die Investitionen des Fonds auch nicht zu den in Artikel 9 der
Verordnung (EU)2020/852 genannten Umweltzielen bei.

Inwieweit die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale des Finanzprodukts
erfullt wurden, wird anhand der Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen. Details zur
Auspragung der Nachhaltigkeitsindikatoren im Berichtszeitraum finden sich im
folgenden Abschnitt ,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?”



Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Einhaltung der in der Anlagestrategie vereinbarten Ausschlusskriterien:

Wahrend des Berichtszeitraums wurde aktiv ausschlieSlich in mit der ESG-Strategie
konforme Titel investiert. Somit hielt das Finanzprodukt die im Rahmen der ESG-
Strategie festgelegten Ausschlusskriterien wahrend des Berichtszeitraums
vollumfanglich und dauerhaft ein. Durch die Einhaltung der Ausschlusskriterien wurde
erreicht, dass das Sondervermdgen im Berichtszeitraum im Rahmen der ESG-Strategie
nicht in Unternehmen angelegt wurde, die keine verantwortungsvollen
Geschéaftspraktiken anwendeten und/oder Umsatze bzw. einen gewissen Anteil ihrer
Umsatze in kontroversen Geschéftsfeldern erwirtschafteten.

...und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitraiumen?

Referenzperiode Ausgerichtet auf 6kologische | Anzahl Verletzungen
oder soziale Merkmale der ESG-Kriterien
01.08.2022 - 31.07.2023 96,70% 0
01.08.2023 - 31.07.2024 94,77% 0
01.08.2024 - 31.07.2025 91,77% 0

Eine ausfuhrliche Auflistung der Kriterien, die zu Ausschlissen fuhrten, findet sich im
vorherigen Abschnitt ,Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale erfillt?" wieder.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz , Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen durfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigeftigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fr
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die Unionskriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Das Finanzprodukt beriicksichtigte bei Anlageentscheidungen in Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und Zielfonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts oder PAI). PAl beschreiben die
negativen Auswirkungen der (Geschafts-)Tatigkeiten von Unternehmen und Staaten in
Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte
und die Bekampfung von Korruption und Bestechung. Im Rahmen der PAI-
Berucksichtigung wurden systematische Verfahrensweisen zur Messung und



Bewertung, sowie MaBnahmen zum Umgang mit den PAI im Investitionsprozess
angewendet.

Die Messung und Bewertung der PAI der Unternehmen, Staaten und Zielfonds im
Anlageuniversum erfolgte unter Verwendung von ESG-Daten des externen
Researchanbieters MSCI ESG Research LLC. Die PAl-Informationen flr Unternehmen
und Staaten wurden dem Portfoliomanagement des Finanzprodukts zur
Berucksichtigung im Investitionsprozess zur Verfligung gestellt.

Durch die Anwendung verbindlicher, nachhaltigkeitsbezogener Ausschlusskriterien im
Rahmen der ESG-Strategie wurde das Anlageuniversum des Fonds eingeschrankt und
die negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die mit den Investitionen des
Finanzprodukts verbunden waren, grundsatzlich begrenzt. Es wurde nicht in
Unternehmen investiert, die Verfahrensweisen guter Unternehmensflhrung nicht
achteten, indem sie gegen die Prinzipien des UN Global Compact verstieBen und/oder
Umsatze in kontroversen Geschéftsfeldern, wie der Herstellung geachteter Waffen,
erwirtschafteten, bzw. bei ihren Umsatzen bestimmte Schwellenwerte in anderen
kontroversen Geschaftsfeldern Uberschritten. Eine ausflihrliche Beschreibung der
Kriterien, die zum Ausschluss der Unternehmen, Staaten und/oder Zielfonds geflihrt
haben, findet sich im Abschnitt ,Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale erfillt?“. Die Einhaltung der
Ausschlusskriterien wurde durch interne Kontrollsysteme dauerhaft geprift.

Zudem wurden Unternehmen, die in umweltbezogene und/oder soziale Kontroversen
verwickelt waren, anlassbezogen identifiziert und auch aus dem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Um daruber hinaus spezifische, als besonders relevant erachtete PAI gezielt zu
begrenzen, wurden je nach Hohe bzw. Auspragung der PAI weitere Emittenten und
Zielfonds aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen. Hierfur hat die Gesellschaft fir
eine Auswahl an PAl-Indikatoren Schwellenwerte definiert.

Fir Unternehmen waren flir folgende PAIl-Indikatoren Schwellenwerte festgelegt:

« Treibhausgasemissionsintensitat (PAl 3, Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1,
Tabelle 1)

* Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (PAI 6, Verordnung
(EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

+ VerstoBe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) flr multinationale
Unternehmen (PAI 10, Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

« Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14, Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1,
Tabelle 1)

* Anzahl der Falle von schwerwiegenden Menschenrechtsverletzungen und sonstigen
Vorféllen (PAI 14, Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 3)



Fir Staaten waren fir folgende PAl-Indikatoren Schwellenwerte festgelegt:

« Treibhausgasemissionsintensitét der Lander (PAI 15, Verordnung (EU) 2022/1288,
Anhang 1, Tabelle 1)

« Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoBen (PAI 16,
Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

Es wurde nicht in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen investiert,
deren CO2-Intensitat (Scope 1 und Scope 2) und/oder Energieverbrauchsintensitat
einen festgelegten Schwellenwert Gberschritt. Zudem wurde nicht in Unternehmen
investiert, die gegen den UN Global Compact verstieBen, denen in den letzten drei Jahren
Menschenrechtsverletzungen vorgeworfen wurden und/oder die an der Herstellung
oder am Verkauf umstrittener Waffen beteiligt waren. Dartber hinaus wurde nicht in
Staaten investiert, deren CO2-Intensitat einen festgelegten Schwellenwert Gberschritt
und/oder die gegen soziale Bestimmungen und internationale Normen verstieBen und
deshalb von der EU sanktioniert waren.

Verschlechterte sich die Bewertung flr ein Unternehmen oder einen Staat seit
EinfUhrung der jeweiligen Schwellenwerte, sodass der Schwellenwert bzw. die
Auspragung flr einen oder mehrere der zuvor genannten PAl-Indikatoren nicht mehr
eingehalten wurde, wurden die Portfoliomanager auf die Anderung aufmerksam
gemacht und es galten interne Verkaufsfristen fir die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente der betroffenen Unternehmen und Staaten.

Fir weitere PAl-Indikatoren erfolgte die Bewertung der Unternehmen und Staaten im
Anlageuniversum auf kontinuierlicher Basis durch Nachhaltigkeitsanalysten der Deka-
Gruppe. Auf Basis dieser Bewertung wurden gegebenenfalls weitere Unternehmen und
Staaten aus dem Anlageuniversum des Finanzprodukts ausgeschlossen. Folgende PAI-
Indikatoren fur Unternehmen wurden im Rahmen dieser MaBnahme betrachtet:

« Treibhausgasemissionen (PAI 1, Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

+ CO2-FuBabdruck (PAI 2, Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

« Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (PAI 4,
Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

+ Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energiequellen (PAI 5, Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

- Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat
auswirken (PAI 7, Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

« Emissionen in Wasser (PAI 8, Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

« Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle (PAI 9, Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang
1, Tabelle 1)

« Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung
der UNGC-Grundsétze und der OECD-Leitsatze flir multinationale Unternehmen (PAI 11,
Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

» Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle (PAI 12, Verordnung (EU)
2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)



+ Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI 13, Verordnung (EU)
2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

« Engagement in Gebieten mit hohem Wasserstress (PAI 8, Verordnung (EU) 2022/1288,
Anhang 1, Tabelle 2)

Fur Zielfonds waren fur folgende PAl-Indikatoren Schwellenwerte festgelegt:

+ CO2-FuBabdruck (PAI 1 und PAI 2, Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)
« Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat
auswirken (PAI 7, Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

« Emissionen in Wasser (PAI 8, Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

« Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle (PAI 9, Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang
1, Tabelle 1)

+ VerstoBe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation flr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) flr multinationale
Unternehmen (PAI 10, Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

« Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14, Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1,
Tabelle 1)

* Treibhausgasemissionsintensitat der Lander (PAI 15, Verordnung (EU) 2022/1288,
Anhang 1, Tabelle 1)

Zielfonds, bei denen die festgelegten Schwellenwerte Gberschritten wurden,
vorausgesetzt eine ausreichenden Datenverfligbarkeit bei den PAl-Indikatoren, konnten
nicht flir das Sondervermdgen erworben werden.

Dariber hinaus wurden auch im Rahmen der Mitwirkungspolitik der Deka-Gruppe
MaBnahmen ergriffen, um auf eine PAI-Reduzierung bei Unternehmen hinzuwirken.

& Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?
—d

Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der gréBte Anteil
der im Bezugszeitraum

getdtigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel:

01.08.2024-31.07.2025

In der Tabelle werden die funfzehn Investitionen aufgeflhrt, auf die im Berichtszeitraum
der groBte Anteil aller getatigten Investitionen des Finanzprodukts entfiel - mit Angabe
der Sektoren und Lander, in die investiert wurde. Entfielen im Berichtszeitraum flinfzig
Prozent aller getatigten Investitionen auf weniger als flinfzehn Investitionen, so werden
diese Investitionen in absteigender Reihenfolge der Hohe der Investitionen und mit
Angabe der Sektoren und Lander angefiihrt.

Die Angaben zu den Hauptinvestitionen beziehen sich auf den Durchschnitt der Anteile
am Sondervermogen zu den Quartalsstichtagen des Berichtszeitraums und beziehen
sich auf das Brutto-Fondsvermdgen. Abweichungen zu der Vermdgensaufstellung im
Hauptteil des Rechenschaftsberichts, die stichtagsbezogen zum Ende des
Berichtszeitraums erfolgt, sind daher maoglich.



GroBte Investitionen Sektor in % der Land

Vermogenswerte
AMUNDI MSCI USA ESG LEADERS UCITS Zielfonds 10,57% Irland
ETF ACC (IEOOOPEAJOTO)
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS ETF 1C Zielfonds 9,53% Irland
(IECOBFMNPS42)
IQAM Equity Emerging Markets (AA) Zielfonds 8,02% Osterreich
(ATO000A2MHH1)
IQAM Equity US (AA) (ATOO00A32687) Zielfonds 5,94% Osterreich
IQAM Bond EUR FlexD (AT) Zielfonds 5,13% Osterreich
(ATOO00AONVA9)
IQAM Equity Europe (AA) Zielfonds 3,77% Osterreich
(ATO000A32679)
Xtrackers ESG USD Emerging Markets Zielfonds 2,80% Irland
Bond Quality Weighted 1D
UBS (Lux) Fund Solutions Sustainable Zielfonds 2,71% Luxemburg
Development Bank Bo (LU1852212965)
2.95 ITALIA 38 BTP (IT0005321325) Staats(garantierte) 2,66% Italien

Anleihen

4’; Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Der Anteil der Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 6kologischen
und sozialen Merkmale beitrugen (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale
Anteil der Investitionen in Merkmale) betrug im Berichtszeitraum 91,77%. Darunter fallen alle Investitionen, welche

bestimmte Vermogens- die im Rahmen der verbindlichen Elemente der ESG-Anlagestrategie definierten
werte an.

Die Vermoégensalloka-
tion gibt den jeweiligen

Ausschlusskriterien des Fonds einhielten.

Eine Beschreibung der Investitionen, die nicht auf die 6kologischen und sozialen
Merkmale des Fonds ausgerichtet waren, findet sich im Abschnitt ,Welche Investitionen
fielen unter ,Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und
gab es einen okologischen oder sozialen Mindestschutz?“.

Die Angaben in der Grafik stellen den Durchschnitt der Vermogensallokation aus den
Quartalsstichtagen des Berichtszeitraums dar und beziehen sich auf das Brutto-
Fondsvermogen. Geringfligige Abweichungen in der prozentualen Gewichtung der
Investitionen resultieren aus rundungsbedingten Differenzen.



#1 Ausgerichtet auf 6kologische

Investitionen oder soziale Merkmale 91,77%

#2 Andere
Investitionen 8,23%

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
tkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

In welchen Wirtschaftssektoren und Teilsektoren das Finanzprodukt wahrend des
Berichtszeitraums investierte, ist in der nachfolgenden Tabelle dargestellt.

Die Zuteilung der Investitionen zu den Sektoren und Teilsektoren erfolgte auf Basis von
Daten externer Researchanbieter sowie gegebenenfalls internem Research. Staaten und
staatsnahe Emittenten wurden unter ,Staats(garantierte) Anleihen” zusammengefasst.
Fir Investitionen in Zielfonds erfolgte keine Durchschau auf die im Zielfonds enthaltenen
Emittenten, sondern ein separater Ausweis aller im Sondervermogen enthaltenen
Zielfonds unter ,Zielfonds". Unter ,Sonstige” fielen Bankguthaben, Forderungen,
Derivate und Emittenten, flir die keine Sektoren- und/oder Branchenzuteilung vorlag.

Im Berichtszeitraum wurden 0,00% der Investitionen im Bereich fossile Brennstoffe
getatigt.

Die Berechnung der Anteile basiert auf dem Durchschnitt der Datenlage zu den
Quartalsstichtagen im Berichtszeitraum und bezieht sich auf das Brutto-Fondsvermégen.

Sektor Anteil
Zielfonds 59,79%
Obligationen 14,82%
Aktien 43,12%
Rohstoffe 1,85%
Staats(garantierte) Anleihen 22,78%
Banken 0,62%
Multinational 1,07%
Landesanleihen 3,55%
Staatsanleihen 17,54%
Finanzwesen 11,54%
Banken 9,51%
Versicherungen 0,90%
Sparen und Darlehen 0,83%

REITS 0,30%




Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fir fossiles Gas die Be-
grenzung der Emissionen
und die Umstellung auf
voll ermeuerbare Energie

oder CO2-arme Kraft-
stoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien flir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften.

Industrie 2,08%

Ingenieurwesen/Konstruktion 1,24%
Transportwesen 0,84%
Technologie 0,40%
Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 0,40%
Sonstiges 3,41%
Sonstiges 3,41%
Fossiler Brennstoff 0,00%
Fossiler Brennstoff 0,00%

L) | Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tadtigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie investiert'?

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.



Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlase, die

die gegenwartige ,,Um-
weltfreundlichkeit” der
Unternehmen, in die
investiert wird, widerspie-
geln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen,

fur den Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft
relevanten Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen
- Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitdten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln.

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken
unmittelbar ermdgli-
chend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO,-armen
Alternativen gibt und

die unter anderem Treib-
hausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Das Finanzprodukt investierte im Berichtszeitraum nicht nachweisbar in
taxonomiekonforme Wirtschaftsaktivitaten und trug damit zu keinem der in Artikel 9 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Umweltziele bei.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wah-
rend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*
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2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*
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M Taxonomiekonform: Kernenergie

B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 63,47 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermégli-

chende Tatigkeiten geflossen sind?

Art der Wirtschaftstatigkeit Anteil
Ermaglichende Tatigkeiten 0,00%
Ubergangstatigkeiten 0,00%

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im
Vergleich zu friiheren Bezugszeitraumen entwickelt?

Der Anteil blieb unverandert.



ng Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurde

mit ihnen verfolgt und gab es einen dkologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen* fielen alle Investitionen, die nicht nach den
verbindlichen Elementen der ESG-Anlagestrategie ausgewahlt wurden und damit nicht
ausgerichtet auf die okologischen und sozialen Merkmale des Finanzprodukts waren.

Im Berichtszeitraum wurden - sofern investiert — diesem Punkt zugeordnet:

- Derivate und derivative Instrumente, die zur Absicherung und als Teil der
Anlagestrategie dienten, aber nicht zur Erreichung der 6kologischen und sozialen
Merkmale beitrugen.

- Sichteinlagen und kiindbare Einlagen im Rahmen der fondsspezifischen
Anlagegrenzen. Diese dienten Liquiditatszwecken.

- Investitionen in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Zielfonds, flr die keine oder
keine hinreichenden ESG-Daten vorlagen und daher nicht sichergestellt werden
konnte, ob diese auf die 6kologischen und sozialen Merkmale des Fonds
ausgerichtet waren. Diese dienten der Diversifikation.

- Investitionen, in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Zielfonds, die nicht nach
ESG-Kriterien ausgewahlt wurden und unter anderem der Diversifikation des
Portfolios dienten.

Ein sozialer Mindestschutz wurde bei den oben genannten Investitionen hergestellt,
indem Uber die in der Anlagestrategie beschriebenen Kriterien hinaus grundsatzlich
nicht in Hersteller gedchteter und kontroverser Waffen investiert wurde. Zudem wurde
nicht in Derivate mit einem Grundnahrungsmittel als Basiswert investiert.
Grundnahrungsmittel im Sinne dieses Ausschlusses sind Weizen, Mais, Reis, Hafer, Soja
und Vieh.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der ékologischen
_d und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Uberwachung der Konformitat der Investitionsentscheidungen mit den 6kologischen
und sozialen Merkmalen erfolgte im Rahmen standardisierter Prozesse. Es wurden nur
Transaktionen ausgeflhrt, die im Rahmen der Vorabprufung den definierten Kriterien
entsprachen. Zudem wurden im Rahmen der téglichen Grenzpriifung die Ergebnisse der
Investitionsentscheidungen Uberprift. Wurden Abweichungen von den definierten
Kriterien identifiziert, so galten interne Verkaufsfristen.

Anhand des Indikators ,,Einhaltung der in der Anlagestrategie vereinbarten
Ausschlusskriterien” wurde gemessen, ob der Fonds die in der Anlagestrategie
definierten Ausschlusskriterien einhielt, d. h. ob keine Investitionen in gemaf der
Anlagestrategie ausgeschlossene Emittenten und/oder Zielfonds erfolgten.



Das Portfoliomanagement erhielt zudem regelmaBig fir die Investitionsentscheidung
relevante Informationen bezlglich Veranderungen im investierbaren Anlageuniversum.
Die Listen wurden basierend auf den im Abschnitt ,Inwieweit wurden die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?*
beschriebenen verbindlichen Ausschlusskriterien erstellt.
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